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1 de abril del 2010

Asamblea General Ordinaria Anual
GRUPO POPULAR, S.A.
Ciudad

Sefores Accionistas:

En cumplimiento del mandato que nos confirié la Asamblea General Ordinaria Anual celebrada el
sdbado 25 de abril del 2009 al designarnos Comisario de esa sociedad comercial y de conformidad
con las disposiciones legales y estatutarias vigentes, hemos examinado los estados financieros con-
solidados de GRUPO POPULAR, S.A. Y SUBSIDIARIAS, el informe de auditoria externa de la firma
independiente de Contadores Publicos Autorizados KPMG, asi como otras documentaciones, corres-
pondientes al ejercicio social terminado el 31 de diciembre del 2009.

Hemos presentado por separado un informe que incluye analisis, comparaciones y comentarios
sobre los balances generales, sus activos, pasivos y patrimonio y los estados de resultados presen-
tados por los administradores. Ese informe, que es parte integral de estas conclusiones, se ha pues-
to a la disposicion de los sefores accionistas, con la anticipacion requerida.

El resultado de nuestro examen y el alcance de la auditoria realizada por Contadores Publicos
Autorizados que actuaron con caracter independiente, revelan que las cuentas presentadas estan
de acuerdo con los principios contables y que el Consejo de Directores ha cumplido su mandato de
un modo correcto y satisfactorio, de conformidad con las facultades que le confieren los Estatutos
Sociales.

En esa virtud recomendamos formalmente a los sefores accionistas aprobar los estados financieros
de GRUPO POPULAR, S. A. Y SUBSIDIARIAS al 31 de diciembre del 2009 tal y como han sido presen-
tados a la Asamblea General Ordinaria Anual, aprobar la gestiéon del Consejo de Directores y, en
consecuencia, otorgarle el descargo correspondiente.

’

Id ca ~0O
Bolivar Baez Ortiz
Comisario
GRUPO POPULAR, S.A.




Al Consejo de Directores y Accionistas del
Grupo Popular, S. A.:

Hemos auditado los estados financieros consolidados - base regulada que se acompanan del Grupo
Popular, S. A. y Subsidiarias (el Grupo), los cuales comprenden el balance general consolidado al 31
de diciembre de 2009, y los estados consolidados de resultados, de patrimonio neto y de flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

La administracion es responsable por la preparaciéon y presentacién razonable de estos estados
financieros consolidados de conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, la cual es una base integral de contabili-
dad diferente a las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye:
disenar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparaciéon y presentacion
razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia
relativa ya sea debido a fraude o error, asi como seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas
y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros consolidados
con base en nuestra auditoria. Excepto por lo mencionado en el sexto parrafo, efectuamos nuestra
auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de representaciones erroneas
de importancia relativa.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio de los auditores, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacién errénea de impor-
tancia relativa en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluacio-
nes de riesgos, los auditores consideran el control interno relevante para la preparacion y presenta-
cion razonable de los estados financieros de la entidad a fin de disefar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre

la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado
de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administracién, asi como evaluar la presentacidon en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra opinién de auditoria.

Tal y como se indica en la nota 2.3 a los estados financieros, al 31 de diciembre de 2009 y 2008 algu-
nas de las entidades incluidas en la consolidacion preparan sus estados financieros sobre bases
contables que difieren de las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de
la Republica Dominicana. No fue practico determinar los efectos del uso de esas practicas en lugar
de las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana. Nuestra opinién de auditoria sobre los estados financieros consolidados por el afo
terminado el 31 de diciembre de 2008, fue también calificada a causa de esta situacion.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de los ajustes, si alguno, que podrian haberse conside-
rado necesarios de haber podido cuantificar las diferencias en las practicas contables segun se
indica “Base para Opinion con Salvedad”, los estados financieros consolidados antes mencionados
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera del Grupo
Popular, S. A. y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2009, y su desempefio financiero y flujos de efec-
tivo por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con las practicas de contabilidad establecidas
por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, seguin se describe en la nota 2 a los
estados financieros consolidados que se acompafan.

Los estados financieros consolidados que se acompafan no estan destinados a presentar la posi-
cién financiera y los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con normas
contables de jurisdicciones distintas a la Republica Dominicana. Por lo tanto, el balance general
consolidado y los estados consolidados de resultados, patrimonio neto y de flujos de efectivo y otras
notas explicativas no estan disefados para ser utilizadas por aquellos que no estén informados
acerca de las practicas de contabilidad y procedimientos establecidos por la Superintendencia de
Bancos de la Republica Dominicana.

KPNG

25 de marzo de 2010
Santo Domingo,
Republica Dominicana



Fondos disponibles (notas 4, 5, 31y 32)

Inversiones (notas 4, 7, 15,31, 32,36 y 37)
Disponibles para la venta
Mantenidas hasta el vencimiento
Otras inversiones en instrumentos de deudas
Rendimientos por cobrar
Provision para inversiones

Cartera de créditos (notas 4, 8, 15, 31, 32, 34, 36 y 38)
Vigente
Reestructurada
Vencida
Cobranza judicial
Rendimientos por cobrar
Provisién para créditos

Deudores por aceptaciones (notas 4,9y 31)

Cuentas por cobrar, netas (notas 4, 10, 31, 34y 37)
Comisiones por cobrar
Cuentas por cobrar

Bienes recibidos en recuperacién de créditos (notas 11, 15y 36)
Bienes recibidos en recuperacién de créditos
Provisidn por bienes recibidos en recuperacion de créditos

Inversiones en acciones (notas 4, 12, 15, 31, 32,34y 37)
Inversiones en acciones
Provision para inversiones en acciones

Propiedad, muebles y equipos (notas 13y 37)
Propiedad, muebles y equipos
Depreciaciéon acumulada

Inmuebles en desarrollo, para la venta y de alquiler (nota 36)
Otros activos (notas 4, 14, 22y 31)

Cargos diferidos

Intangibles

Activos diversos

Amortizacién acumulada
TOTAL ACTIVOS

Cuentas contingentes (nota 24)

Cuentas de orden (nota 25)

2009 2008
45,758,514,354 45,490,922,016
3,222,593,243 4,880,734,497
1,791,966,512 518,255,383
16,475,203,962 17,198,017,252
314,670,401 135,449,830
(23,807,844) (74,721,895)
21,780,626,274 22,657,735,067

112,666,934,263
3,496,687,159
2,220,739,159
1,100,946,052
1,090,125,087
(3,750,007,901)

108,411,758,701
859,275,885
2,728,711,620
1,276,979,389
1,263,241,980
(3,743,707,404)

116,825,423,819 110,796,260,171
85,493,357 92,954,154
179,915,612 72,399,837
611,391,398 545,894,011
791,307,010 618,293,848

2,197,878,683
(1,743,293,630)

2,177,021,077
(1,543,752,109)

454,585,053 633,268,968
635,834,070 794,270,553
(15,922,686) (292,265,931)
619,911,384 502,004,622

7,777,341,502
(1,508,692,098)

8,115,121,265
(1,419,780,194)

6,268,649,404 6,695,341,071
1,274,755 2,525,320
2,596,123,470 2,318,330,997
166,436,714 332,187,834
290,966,992 256,619,157
(28,818,157) (162,679,218)
3,024,709,019 2,744,458,770
195,610,494,429 190,233,764,007
20,268,437,613 20,705,407,340
421,961,878,685 320,728,932,031

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros consolidados.

Obligaciones con el publico (notas 4, 16, 31, 32y 34)
A la vista
De ahorro
A plazo
Intereses por pagar

Depositos de instituciones financieras del pais
y del exterior (notas 4, 17, 31y 32)
De instituciones financieras del pais
De instituciones financieras del exterior
Intereses por pagar

Fondos tomados a préstamo (notas 4, 18,31y 32)
Del Banco Central
De instituciones financieras del pais
De instituciones financieras del exterior
Intereses por pagar

Aceptaciones en circulacién (notas 4,9y 31)

Valores en circulacion (notas 4, 19, 31y 32)
Titulos y valores
Intereses por pagar

Otros pasivos (notas 4, 15, 20, 24 y 31)

Obligaciones subordinadas (notas 21, 31, 32y 34)
Deuda subordinada
Intereses por pagar

Total pasivos

Patrimonio neto de los propietarios de la
controladora (notas 23, 34y 36)
Capital pagado
Capital adicional pagado
Otras reservas patrimoniales
Superavit por revaluacion
Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio

Interés minoritario (nota 37.1)
Total patrimonio neto

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Cuentas contingentes (nota 24)

Cuentas de orden (nota 25)

Lissette De Jests
Vicepresidente Area de Finanzas

Manuel A. Grullén
Presidente Ejecutivo

2009 2008
39,736,173,443 35,895,945,649
51,454,019,313 46,607,225,927
41,994,343,770 43,073,292,651

182,326,012 181,616,781
133,366,862,538 125,758,081,008

3,274,268,150
290,577,878
315,169

1,446,721,253
206,775,088
111,434

3,565,161,197

1,653,607,775

8,861,420 8,861,420
33,317,414 651,588,579
1,911,042,200 5,025,984,342
10,134,518 19,586,067
1,963,355,552 5,706,020,408
85,493,357 92,954,154
27,180,444,769 30,246,489,506
48,274,504 119,901,362
27,228,719,273 30,366,390,868
3,444,276,066 3,883,757,334
4,073,632,819 4,072,964,707
4,209,301 9,172,085

4,077,842,120

4,082,136,792

173,731,710,103

171,542,948,339

5,248,897,920 4,532,481,660
8,518,457,283 6,846,819,343
2,464,326,315 2,168,590,696
809,731,979 862,971,050
779,125,280 467,054,009
3,560,807,003 3,358,992,478
21,381,345,780 18,236,909,236
497,438,546 453,906,432
21,878,784,326 18,690,815,668
195,610,494,429  190,233,764,007
20,268,437,613 20,705,407,340
421,961,878,685  320,728,932,031

Ignacio J. Guerra
Vicepresidente Ejecutivo de
Finanzas y Planificacion



Ingresos financieros (notas 26, 34 y 37)
Intereses y comisiones por crédito
Intereses por inversiones
Ganancias por inversiones

Gastos financieros (notas 26, 34 y 37)
Intereses por captaciones
Pérdidas por inversiones
Intereses y comisiones por financiamiento

Margen financiero bruto

Provision para cartera de créditos (nota 15)
Provision para inversiones (nota 15)

Margen financiero neto

Ingresos (gastos) por diferencia de cambio (nota 27)

Otros ingresos operacionales (notas 28, 34y 37)
Comisiones por tarjetas de crédito
Comisiones por servicios
Comisiones por cambio
Ingresos diversos

Otros gastos operacionales (notas 24, 28 y 34)
Comisiones por servicios
Gastos diversos

Resultado operacional bruto

Gastos operativos (notas 15, 24, 30, 34y 35)
Sueldos y compensaciones al personal
Servicios de terceros
Depreciacién y amortizaciones
Otras provisiones
Otros gastos

Resultado operacional neto

Otros ingresos (gastos) (notas 29, 34y 37)
Otros ingresos
Otros gastos

Resultado antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta (nota 22)

Resultado del ejercicio

ATRIBUIBLE A:

Propietarios del patrimonio neto de la Controladora (Matriz)
Interés minoritario (nota 37.1)

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros consolidados.

Lissette De Jesus
Vicepresidente Area de Finanzas

Manuel A. Grullon
Presidente Ejecutivo

2009 2008
19,258,648,720 18,659,709,466
1,867,436,930 1,342,543,497
825,231,973 254,257,412
21,951,317,623 20,256,510,375
(6,604,714,100) (5,850,929,032)
(422,698,507) (673,371,323)
(165,080,461) (159,494,184)
(7,192,493,068) (6,683,794,539)
14,758,824,555 13,572,715,836
(2,559,196,411) (1,839,805,083)
(27,488,276) (127,740,510)
(2,586,684,687) (1,967,545,593)
12,172,139,868 11,605,170,243
192,011,963 71,033,785
1,327,820,296 1,328,892,894
3,391,640,368 3,250,227,071
560,653,021 793,856,428
47,105,900 159,568,184
5,327,219,585 5,532,544,577
(282,114,132) (305,052,404)
(82,624,283) (92,611,730)
(364,738,415) (397,664,134)
17,326,633,001 16,811,084,471
(5,711,720,544) (5,492,479,325)
(1,589,202,758) (1,276,748,495)
(713,946,017) (782,214,973)
(633,964,318) (904,075,677)
(4,317,376,200) (4,705,439,867)
(12,966,209,837) (13,160,958,337)
4,360,423,164 3,650,126,134
1,311,655,518 1,506,389,878
(782,694,119) (611,694,985)
528,961,399 894,694,893
4,889,384,563 4,544,821,027
(1,118,767,252) (988,070,018)
3,770,617,311 3,556,751,009
3,694,108,733 3,513,483,771
76,508,578 43,267,238
3,770,617,311 3,556,751,009

Ignacio J. Guerra
Vicepresidente Ejecutivo de
Finanzas y Planificacién

Saldos al 1ro. de enero de 2008
Transferencia a resultados acumulados
Acciones readquiridas
Venta de acciones readquiridas
Emision y venta de nuevas acciones
Dividendos pagados en efectivo
(notas 23.1, 34 y 36)
Efecto en fluctuacion cambiaria
sobre inversiones en sudsidiarias
radicadas en el exterior (nota 23.2)
Efecto en pérdida integral en subsidiarias
radicadas en el exterior (nota 23.2)
Liberacion efecto fluctuacion
cambiaria por venta inversién en acciones
preferidas en subsidiaria radicada en el
exterior (nota 23.2)
Efecto en pérdidas no realizadas por venta de
inversion entre subsidiarias (nota 23.2)
Efecto en pérdida por ajuste en el valor de
mercado de inversiones en subsidiarias
radicada en el exterior (nota 23.2)
Efecto fluctuacion en cambio en inversiones
clasificadas como disponible para
la venta (nota 23.2)
Efecto en aplicacion de principio contable
por subsidiaria (nota 23.2)
Efecto ajuste revaluacion de imnueble en
subsidiaria (nota 23.2)

Resultados del ejercicio

Transferencia a otras reservas patrimoniales
Saldos al 31 de diciembre de 2008
Transferencia a resultados acumulados
Acciones readquiridas

Venta de acciones readquiridas

Emisién y venta de nuevas acciones

Dividendos pagados en: (notas 23.1y 34)
Efectivo
Acciones

Efecto fluctuacién en cambio sobre las
inversiones en subsudiarias radicadas
en el exterior (nota 23.2)

Efecto fluctuacion en cambio sobre las
inversiones clasificadas como
disponible para la venta (nota 23.2)

Liberacién efecto fluctuacion en cambio por
disolucién de subsidiaria (nota 23.2)

Liberacion efecto fluctuacién en cambio por
venta de inversiones clasificada como
para la venta en subsidiarias (nota 23.2)

Liberacion efecto fluctuaciéon en cambio por
aplicacion de principio contable en
subsidiaria (nota 23.2)

Liberacion pérdida realizada por venta de
inversiones clasificada como para
la venta en subsidiaria (nota 23.2)

Efecto ajuste en el valor de mercado de las
inversiones clasificada como dispnible
para la venta en subsidiaria (nota 23.2)

Liberacion participacion en pérdida por
aplicacion principio contable en
en subsidiaria (nota 23.2)

Efecto por reversion pérdida no realizada por
inversiones clasificadas como disponible
para la venta en subsidiariaa (nota 23.2)

Efecto en venta de activos revaluados
en subsidiaria (nota 23.2)

Efecto por venta de inmueble revaluado
en subsidiaria (nota 23.2)

Resultados del ejercicio
Transferencia a otras reservas patrimoniales

Saldos al 31 de diciembre de 2009

Resultados Patrimonio
Capital Superavit Acumulados Resultados de los
Acciones Adicional por de Ejercicios del Acciones en Accionistas
Comunes Pagado Patrimoniales Revaluacion Anteriores Ejercicio Tesoreria Mayoritarios
RDS$ 4,180,803,120 6,026,236,083 1,940,143,329 884,153,946 142,854,556 3,096,153,327 - 16,270,344,361
- - - - 3,096,153,327 (3,096,153,327) - -
- - - - - - (480,858,200) (480,858,200)
- - - - - - 480,858,200 480,858,200
351,678,540 820,583,260 - - - - - 1,172,261,800
- - - - (2,771,953,874) - - (2,771,953,874)
- - 135,663,766 - - - - 135,663,766
- - (21,685,312) - - - - (21,685,312)
- - (16,426,330 - - - - (16,426,330
- - (35,182,571) - - - - (35,182,571)
- - (18,698,133) - - - - (18,698,133)
- - 9,704,672 - - - - 9,704,672
- - (602,914) - - - - (602,914)
- - - (21,182,896) - 21,182,896 - -
- - - - - 3,513,483,771 - 3,513,483,771
- - 175,674,189 - - (175,674,189) - -
4,532,481,660 6,846,819,343 2,168,590,696 862,971,050 467,054,009 3,358,992,478 - 18,236,909,236
- - - - 3,358,992,478 (3,358,992,478) - -
- - - - - - (2,961,140,400) (2,961,140,400)
- - - - - - 2,961,140,400 2,961,140,400
292,224,300 681,856,700 - - - - - 974,081,000
- - - - (1,632,948,007) - - (1,632,948,007)
424,191,960 989,781,240 - - (1,413,973,200) - - -
- - 125,713,180 - - - - 125,713,180
- - 4,018,639 - - - - 4,018,639
- - (89,552,582) - - - - (89,552,582)
- - 12,964,676 - - - - 12,964,676
- - 1,114,586 - - - - 1,114,586
- - 17,437,348 - - - - 17,437,348
- - (1,643,415) - - - - (1,643,415)
- - 16,748,526 - - - - 16,748,526
- - 24,229,224 - - - - 24,229,224
- - - (20,830,714) - 20,830,714 - -
- - - (32,408,357) - 30,572,993 - (1,835,364)
- - - - - 3,694,108,733 - 3,694,108,733
- - 184,705,437 - - (184,705,437) - -
RD$  5,248,897,920 8,518,457,283 2,464,326,315 809,731,979 779,125,280 3,560,807,003 - 21,381,345,780

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros consolidados.

Manuel A. Grullén
Presidente Ejecutivo

Lissette De Jesus

Vicepresidente Area de Finanzas

Ignacio J. Guerra

Vicepresidente Ejecutivo de
Finanzas y Planificacién



EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses y comisiones cobradas por créditos
Otros ingresos financieros cobrados
Otros ingresos operacionales cobrados
Intereses pagados por captaciones
Intereses y comisiones pagados por financiamientos
Gastos generales y administrativos pagados
Otros gastos operacionales pagados
Impuesto sobre la renta pagado
Cobros diversos por actividades de operacion

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucion (aumento) en inversiones
Interbancarios colocados
Interbancarios cobrados
Créditos otorgados
Créditos cobrados
Inmuebles para la venta y alquiler
Adquisicién de propiedad, muebles y equipos

Producto de la venta de propiedad, muebles y equipos

Producto de la venta de bienes recibidos
en recuperacion de créditos
Producto de la venta de inversién en subsidiaria

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Captaciones recibidas
Devolucién de captaciones
Operaciones con fondos tomados a préstamo
Operaciones con fondos pagados
Obligaciones subordinadas
Acciones readquiridas
Ventas de acciones readquiridas
Aportes de capital
Dividendos pagados y otros pagos a los accionistas
Pagos a los accionistas minoritarios

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

AUMENTO NETO EN EL EFECTIVOY
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO
DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL
DEL ANO

2009

19,161,393,991

2008

18,199,996,004

2,513,448,332 1,469,347,627
5,327,219,585 5,357,412,679
(7,045,753,261) (5,766,519,337)
(174,328,275) (207,050,227)
(11,618,299,502) (11,474,667,687)
(364,738,415) (458,724,379)
(2,312,094,182) (1,487,628,507)
1,220,199,589 781,902,552
6,707,047,862 6,414,068,725
995,403,744 (739,084,162)
(1,980,000,000) (4,350,000,000)
1,980,000,000 4,350,000,000
(87,000,751,797) (89,620,862,976)
77,636,975,333 77,398,977,175
1,250,565 2,280,282
(748,866,428) (2,544,206,098)
278,712,649 158,564,581
367,382,381 183,223,946
- 280,135,200
(8,469,893,553) (14,880,972,052)
2,219,497,910,050  2,061,820,928,832
(2,213,044,532,801) (2,047,515,186,886)
5,816,954,743 5,197,620,349
(9,550,168,050) (2,496,785,354)
- 329,000,000
(2,961,140,400) (480,858,200)
2,961,140,400 480,858,200
974,081,000 1,172,261,800
(1,622,601,485) (2,766,354,405)
(41,205,428) (37,808,403)
2,030,438,029 15,703,675,933
267,592,338 7,236,772,606
45,490,922,016 38,254,149,410
45,758,514,354 45,490,922,016

(Continua)

Conciliacion entre el resultado del ejercicio y el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:

Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:

Provisiones por activos riesgosos y contingentes
Liberacion de provisién para activo riesgoso
Depreciacion y amortizaciones
Impuesto sobre la renta diferido
Pérdida en venta de inversiones
Ajuste en el valor de mercado de las inversiones
Gasto por incobrabilidad de cuentas por cobrar
Pérdidas (ganancias) en venta de propiedad, muebles y equipos
Pérdida en venta de bienes recibidos en recuperacién de créditos
Efecto fluctuacién cambiaria, (neta)
Gastos por amortizacién del costo de emision de

la deuda subordinada
Cambios netos en activos y pasivos:

Deudores por aceptaciones

Rendimientos por cobrar

Cuentas por cobrar

Cargos diferidos

Intangibles

Activos diversos

Aceptaciones en circulaciéon

Intereses por pagar

Otros pasivos

Total de ajustes

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

2009 2008
3,770,617,311 3,556,751,009
3,220,649,005 2,871,621,270

(4,870,272) -
713,946,017 782,214,973
(6,592,475) (444,770,994)
17,437,348 -
39,434,297 610,846,929
170,739,450 107,256,806
(57,661,228) 5,863,308
50,265,697 5,647,835
(61,295,603) 17,963,060
668,112 645,829
7,460,797 (25,866,289)
(276,475,300) (426,658,652)
(312,089,034) 334,532,102
(333,751,147) (497,490,032)
(25,381,088) (11,788,948)
(62,637,242) 181,981,783
(7,460,797) 25,866,289
(85,128,225) 36,207,823
(50,827,761) (716,755,376)
2,936,430,551 2,857,317,716
6,707,047,862 6,414,068,725

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros consolidados.

Manuel A. Grullén
Presidente Ejecutivo

Lissette De Jesus
Vicepresidente Area de Finanzas

Ignacio J. Guerra
Vicepresidente Ejecutivo de
Finanzas y Planificacién



ENTIDAD

Grupo Popular, S. A. (el Grupo), fue constituido el 23 de diciembre de 1974, con el objetivo
de promover, desarrollar e invertir en sociedades financieras, bienes raices, construccion,
procesamiento de datos y de administraciéon de bienes, asi como promover la creacién,
establecimiento y funcionamiento de empresas comerciales e industriales y participar en
su capital, realizar cualesquiera inversiones o actividades comerciales, industriales, agro-
pecuarias y de cualquier otra naturaleza permitidas por las leyes dominicanas. El Grupo
tiene su domicilio en la Av. John F. Kennedy No. 20, Santo Domingo, Republica
Dominicana.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los principales ejecutivos del Grupo en las areas de
negocios y operaciones son los siguientes:

Alejandro E. Grullén E. Presidente del Consejo de Directores
Manuel A. Grullén Presidente Ejecutivo
Rafael A. del Toro G. Vicepresidente Ejecutivo de Gestidn

Interna y Cumplimiento

Alex Pimentel M. Vicepresidente Ejecutivo Recursos Humanos,
Auditoria General y Seguridad

Ignacio J. Guerra Vicepresidente Ejecutivo de Finanzas y
Planificacidn y Presidente Consejo de
Directores de Inversiones Popular, S. A.

A. Alejandro Santelises Vicepresidente Ejecutivo de Relaciones con
Accionistas y Presidente Junta Directiva
Popular Bank Ltd. Inc.

Eduardo J. Grullén V. Presidente Administradora de Fondos de
Pensiones Popular, S. A.

Luis E. Espinola Presidente, BPD Holding, Inc.

Gianni Versari Presidente, Popular Bank, Ltd. Inc.

Los estados financieros consolidados del Grupo se reportan en pesos dominicanos
(RDS).

La emisién de los estados financieros consolidados fue aprobada por la administracion el
25 de marzo de 2010.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Excepto por lo descrito en la nota 2.3, el Grupo prepara sus estados financieros consolida-
dos de acuerdo con las practicas contables establecidas por la Superintendencia de
Bancos de la Republica Dominicana en su Manual de Contabilidad para Instituciones
Financieras, segun enmendado, las circulares, resoluciones e instructivos emitidos por ese
organismo y la Junta Monetaria de la Republica Dominicana, asi como lo establecido en
la Ley Monetaria y Financiera. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera son
usadas como normas supletorias. Las practicas de contabilidad para instituciones finan-
cieras difieren en algunos aspectos en forma y contenido de las Normas Internacionales
de Informacidon Financiera aplicables para bancos e instituciones financieras. En conse-
cuencia, los estados financieros consolidados que se acompanan no pretenden presentar
la situacion financiera, resultados de operaciones y flujos de efectivo de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Los estados financieros consolidados que se acompafan estan preparados en base al
costo histdrico, excepto por los terrenos y edificios, los cuales estan presentados a valor
revaluado a diciembre de 2004 (ver nota 2.9.1).

Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana, difieren de las Normas Internacionales de Informacién Financiera en algunos
aspectos. Un resumen de las diferencias mas importantes es como sigue:

i) La provision para la cartera de créditos corresponde al monto determinado en
base a una evaluacién de riesgos realizada por el Grupo y los niveles de provisiones,
de conformidad a la clasificacidn asignada a cada crédito (para los créditos comercia-
les denominados mayores deudores) y los dias de atraso (para los créditos de consu-
mo, hipotecarios y menores deudores comerciales). Esta evaluacién (para los mayo-
res deudores comerciales) incluye la documentacion de los expedientes de crédito,
considerando las cifras de los estados financieros del prestatario, el historial de pago
y los niveles de garantia.

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, para la
evaluacién de la cartera de créditos se separan los préstamos en individual y colecti-
vamente evaluados. El analisis de los préstamos individualmente evaluados se reali-
za préstamo por préstamo. En el caso de los créditos colectivamente evaluados para
determinar si existe un deterioro, se consideran la estimacién de los flujos de efecti-
vo contractuales de los activos en el grupo, analisis de experiencia de pérdida histé-
rica y opiniones de la Gerencia sobre si la situacion econédmica actual y las condicio-
nes de los créditos puedan cambiar el nivel real de las pérdidas inherentes histdricas.
La provisidn se reconoce, si existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en una



iii)

vi)

vVii)

pérdida por deterioro, la cual resultaria ser el monto de la diferencia entre el valor en
libros de los préstamos y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
de dichos créditos, descontados a la tasa de interés efectiva original.

Las practicas contables bancarias requieren que las entidades de intermediacion
financiera reconozcan provisiones por aquellos bienes muebles e inmuebles obteni-
dos en dacién de pago, de acuerdo con los siguientes criterios: los bienes muebles
se provisionan en un plazo de dos (2) afios contados a partir de los 120 dias de la
fecha de la adjudicacién, iniciando de forma lineal a partir del plazo de siete (7)
meses de que el bien sea adjudicado; los bienes inmuebles se provisionan en un
plazo de tres (3) afos contados a partir de 120 dias de la fecha de adjudicacion, de
forma lineal luego de transcurrido el primer aflo de su entrada en los libros. Las
Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que estos activos sean
provisionados solamente cuando exista deterioro.

Los intereses por cobrar con una antigiiedad menor a 90 dias son reservados confor-
me a la clasificacién otorgada al capital correlativo, mientras que los intereses por
cobrar con una antigliedad superior a los 90 dias son reservados en un 100%, excep-
to para las operaciones de tarjetas de crédito, los cuales se provisionan en un 100%
cuando su antigliedad es mayor a 60 dias. Los intereses generados a partir de estas
fechas no son reconocidos en los resultados. De conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, las provisiones para intereses por cobrar
se determinan en base a los riesgos existentes en la cartera. Si hubiese deterioro los
préstamos son ajustados y posteriormente continta el devengo de intereses sobre
la base del saldo ajustado, utilizando la tasa de interés efectiva.

Las entidades financieras traducen todas las partidas en moneda extranjera a la tasa
de cambio oficial establecida por el Banco Central de la Republica Dominicana a la
fecha del balance general. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera
requieren que todos los saldos en moneda extranjera sean traducidos a la tasa de
cambio a la cual el Grupo tuvo acceso a la fecha del balance general.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que las provi-
siones mantenidas para un préstamo al momento de ejecutarse su garantia, sean
transferidas y aplicadas al bien adjudicado. Las Normas Internacionales de
Informacion Financiera sélo requieren provision cuando el valor de mercado del
bien sea inferior al valor en libros del mismo o exista deterioro.

Existen diferencias entre la presentacion y ciertas revelaciones de los estados finan-
cieros consolidados segin Normas Internacionales de Informacién Financiera y las
requeridas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.

De conformidad con las practicas bancarias, los ingresos por renovacién de tarjetas
de crédito, operaciones de cartas de crédito y aceptaciones en circulacién son reco-
nocidos inmediatamente. De acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera, estos ingresos se difieren y se reconocen durante el periodo de vigencia
de las tarjetas de crédito, cartas de crédito y aceptaciones en circulacion.

viii) La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que los progra-

xi)

Xii)

mas de computadoras y las mejoras en propiedades arrendadas sean previamente
autorizadas por dicha Superintendencia para ser registradas como activos amortiza-
bles. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que estas
partidas sean registradas como activos amortizables, siempre y cuando las mismas
vayan a generar beneficios econémicos futuros y amortizados en base a su vida util
estimada.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana establecié que las inver-
siones a corto plazo de alta liquidez y que son facilmente convertibles en efectivo,
sean clasificadas como inversiones. Las Normas Internacionales de Informacién
Financiera requieren que este tipo de inversiones sean registradas como equivalen-
tes de efectivo.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que se clasifi-
quen las inversiones en cuatro (4) categorias, las cuales son: Inversiones en valores a
negociar, inversiones en valores disponibles para la venta, inversiones en valores
mantenidas hasta su vencimiento y otras inversiones en instrumentos de deuda.
Asimismo, permite clasificar en una de las tres (3) primeras categorias aquellas que
se coticen en un mercado activo. Las Normas Internacionales de Informacion
Financiera no establecen esta distincion y la clasificacion dependerd de la intencién
de la gerencia y no incluye la categoria de otras inversiones.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que las entida-
des financieras clasifiquen como actividades de inversion y de financiamientos, los
flujos de efectivo de la cartera de préstamos y depésitos de clientes, respectivamen-
te. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que los flujos de
efectivo de estas transacciones se presenten como parte de las actividades de ope-
racion.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que las entida-
des financieras registren una provisiéon para operaciones contingentes, los cuales
incluyen garantias otorgadas, cartas de créditos emitidas no negociadas y lineas de
créditos de utilizacién automatica. Las Normas Internacionales de Informacion
Financiera requieren registrar una provisién cuando tenga una obligacion presente
como resultado de un suceso pasado, sea probable que la entidad tenga que des-
prenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar tal obli-
gacioén, y pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

La preparacién de los estados financieros consolidados requiere que la gerencia haga
estimaciones y supuestos que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revela-
cién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros consolidados
y los montos reportados de ingresos y gastos durante el periodo. Los estimados se usan
principalmente, para contabilizar las provisiones para activos riesgosos, valor razonable



de instrumentos financieros, depreciacién y amortizacién de activos de largo plazo, dete-
rioro de los activos de largo plazo, impuesto sobre la renta diferido y las contingencias.
Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Los estados financieros consolidados incluyen estados financieros individuales de subsi-
diarias radicadas en el exterior y de subsidiarias no financieras localizadas en la Republica
Dominicana, que difieren de las practicas de contabilidad para instituciones financieras
establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.

Un desglose de las entidades y las practicas contables que siguen son las siguientes:

Subsidiaria Base contable

Grupo Popular, S. A. -

Casa Matriz Normas Internacionales de Informacién
Financiera
Administradora de Fondos de Practicas Contables establecidas por la
Pensiones Popular, S. A. Superintendencia de Pensiones de

la Republica Dominicana

BPD Holding, Inc. y Principios de Contabilidad Generalmente
Subsidiaria Aceptados en los Estados Unidos
de América
Popular Bank, Ltd. Inc. Practicas Contables establecidas por la
y Subsidiaria Superintendencia de Bancos de la

Republica de Panama

Inversiones Popular, S. A. Practicas Contables establecidas por la
Superintendencia de Valores de la
Republica Dominicana

Infocentro, S. A. Normas Internacionales de Informacion
Financiera

Asetesa, S. A. Normas Internacionales de Informacion
Financiera

Inversiones Azuey, S. A.

y Subsidiaria Normas Internacionales de Informacién
Financiera
Grupo Popular Investments Principios de Contabilidad Generalmente
Corporation Aceptados en los Estados Unidos
de América

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Grupo no determinoé el efecto de las diferencias
entre estas bases contables y las practicas contables establecidas por la Superintendencia
de Bancos de la Republica Dominicana.

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas del Grupo (Casa Matriz) y de las
subsidiarias en las que se tiene una participacion mayoritaria directa o indirecta en accio-
nes y en la administracién. Las principales subsidiarias incluidas en la consolidacién son
como sigue:

% de
Pais de Operacién Participacion

Banco Popular Dominicano, C. por A. -

Banco Mdltiple Republica Dominicana 98.53
Administradora de Fondos de

Pensiones Popular, S. A. Republica Dominicana 100.00
BPD Holding, Inc. y Subsidiaria Estados Unidos de América 100.0
Popular Bank, Ltd. Inc.y

Subsidiaria Republica de Panama 100.00
Inversiones Popular, S. A. Republica Dominicana 100.00
Infocentro, S. A. Republica Dominicana 100.00
Asetesa, S. A. Republica Dominicana 100.00
Inversiones Azuey, S. A.y

Subsidiaria Republica Dominicana 100.00
Grupo Popular Investments

Corporation Estados Unidos de América 100.00

Todos los saldos y transacciones importantes entre las companias consolidadas han sido
eliminados en la consolidacién. Asimismo, las ganancias no realizadas por transacciones
entre empresas del Grupo han sido eliminadas.

Los créditos estan registrados por el monto del capital pendiente, menos la provisién para
cartera de créditos.

Para fines de la determinacién del célculo de intereses de créditos a tarjetahabientes, el
Grupo considera como base del calculo el saldo del capital correspondiente.

La subsidiaria bancaria local asigna a los créditos comerciales reestructurados una clasifi-
cacion inicial no menor de “C", independientemente de su capacidad y comportamiento



de pago y riesgo pais, que podra ser modificada a una categoria de riesgo menor depen-
diendo de la evoluciéon de pago. Se asigna ademas la clasificacion de riesgo no menor de
“D", a los créditos reestructurados de consumo e hipotecarios para fines de la creaciéon de
las provisiones correspondientes, debiendo mantenerse en esa categoria dependiendo
de su evolucién de pago, pero en ningun caso su clasificacion sera menor que “B"

Adicionalmente, la subsidiaria bancaria local aplica un mecanismo de arrastre de la carte-
ra vencida de mas de 90 dias mediante el cual se considera el total de capital como ven-
cido, cuando una de las cuotas del total del crédito ha caido en esta condicidn.

El Grupo suspende el devengo de intereses de la cartera de créditos vencida a mas de 90
dias y 60 dias para las tarjetas de créditos (ver nota 2.6.2).

La subsidiaria bancaria local determina las provisiones para cubrir riesgos de incobrabili-
dad de la cartera de créditos en base a los criterios establecidos en el Reglamento de
Evaluacion de Activos emitido por la Junta Monetaria en su Primera Resolucion de fecha
29 de diciembre de 2004, circulares complementarias, instructivos y observaciones reali-
zadas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana (base de determi-
nacién de provisiones).

De acuerdo con dicha base de determinacidn de provisiones, la estimacién de la provisién
para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de créditos depende del tipo de crédito,
los cuales se subdividen en mayores deudores comerciales, menores deudores comercia-
les, de consumo e hipotecarios. La evaluaciéon de los mayores deudores comerciales se
basa en un analisis categorizado de cada deudor en funcion de su capacidad de pago,
comportamiento histérico de pago y riesgo del pais, a ser efectuado por la subsidiaria
bancaria local de forma trimestral para el 100% de su cartera de los mayores deudores
comerciales (sujeta a revision por la Superintendencia de Bancos) y en porcentajes espe-
cificos, segun la clasificacién del deudor. La clasificacién de los menores deudores comer-
ciales se basa solamente en los dias de atrasos.

Adicionalmente dicho reglamento establece constituir provision por el efecto de fluctua-
cién de la tasa de cambio de los créditos en moneda extranjera clasificados D y E, y se
considera como riesgo expuesto el 20% de la deuda para aquellos créditos clasificados D
y E con mas de 90 dias de atrasos y que sean garantizados.

Las garantias, como factor de seguridad en la recuperacién de operaciones de créditos,
son consideradas como un elemento secundario y no son tomadas en consideracién en
la clasificacion del deudor, aunque si, en el cdmputo de la cobertura de las provisiones

necesarias (en el caso de los deudores comerciales). Para los créditos de consumo e hipo-
tecario, la provision es determinada en base a los dias de atraso sin considerar garantia.

Las garantias que respaldan las operaciones de créditos son clasificadas, segun el
Reglamento de Evaluacién de Activos en funcién de sus multiples usos y facilidades de
realizacion. Cada tipificacion de garantia es considerada como un elemento secundario
para el cdmputo de la cobertura de las provisiones en base a un monto admisible estable-
cido. Las garantias admisibles son aceptadas en base a los porcentajes de descuento
establecidos en dicho reglamento, sobre su valor de mercado. Estas se clasifican en:

Polivalentes

Se consideran garantias polivalentes los bienes que no sean especificos de una actividad,
sino que puedan ser de multiples usos, realizables, valorables, faciles de ejecutar, transfe-
ribles sin costos excesivos y estables en su valor. Estas garantias son consideradas entre
un 50% y un 100% de su valor para fines de la cobertura de los riesgos que respaldan,
segun sea la garantia.

No polivalentes

Son las garantias respaldadas por bienes que, debido a su dificil realizacién, generalmen-
te no pueden ser usados para diferentes actividades. Estas garantias sélo aplicaran entre
un 30% y un 70% del valor de la tasacién para fines de computo de la cobertura del riesgo
que respaldan.

Cada tipificacion de garantia es considerada para el cdmputo de la cobertura de la deuda
en base a una tabla (Tabla 8) establecida en el Reglamento de Evaluacién de Activos.

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, la reserva
para préstamos incobrables se determina en base a la evaluacién de los riesgos existentes
en la cartera de créditos, tomando en consideracion su historial de pagos y el monto
determinado como pérdida se reconoce como gastos inmediatamente.

Las subsidiarias bancarias radicadas en el extranjero, determinan la reserva para présta-
mos e intereses por cobrar en base a un analisis de la cartera realizado por la gerencia,
considerando un analisis individual de cada préstamo, condiciones de la economia, el
riesgo caracteristico de cada categoria de crédito y otros factores que a juicio de la geren-
cia deben ser considerados para crear la provision, mientras se utiliza informacion dispo-
nible para reconocer cualquier pérdida en la cartera de créditos, futuros incrementos a la
provision pueden considerarse necesarios en base a condiciones econémicas o hechos
especificos particulares a los créditos.

La provision para rendimientos por cobrar vigentes es calculada usando porcentajes
especificos conforme a la clasificacion otorgada a la cartera de créditos correlativa, segun
los criterios de evaluacidn de créditos establecidos en el Reglamento de Evaluacién de
Activos.



Los rendimientos por cobrar con 90 dias de vencidos, (excepto para las operaciones de
tarjetas de crédito) se provisionan en un 100%. Para las operaciones de tarjetas de crédito,
(son provisionada en un 100% al superar una antigiedad de 60 dias). A partir de esos
plazos se suspende su devengamiento y se contabilizan en cuentas de orden y se recono-
cen como ingresos sélo cuando se cobran.

El Reglamento de Evaluacién de Activos establece un plazo maximo de tres (3) afios para
provisionar los bienes recibidos en recuperacion de créditos contados a partir de 120 dias
de la fecha de adjudicacion del bien, constituyéndose la provision de acuerdo con los
siguientes criterios:

Bienes muebles 100% Al término de dos (2) afos, registrada en
linea recta a partir del séptimo mes.

Bienes inmuebles 100% Al término del tercer ano, registrada en linea
recta a partir del decimotercer mes.

La provision correspondiente a la cartera de créditos para deudores, cuyas garantias han
sido adjudicadas a favor del Grupo o recibidas en dacién de pago, debera transferirse a
provisién para bienes adjudicados.

El deterioro en el valor de los bienes adjudicados es determinado por la diferencia entre
el valor contabilizado y el valor de mercado, segun tasaciones independientes, se recono-
ce como gasto cuando se determina.

La provisién para operaciones contingentes, la cual se registra en el renglén de otros
pasivos, corresponde a provision sobre fianzas, avales, cartas de crédito y lineas para tar-
jetas de crédito no utilizadas, entre otros, se determina conjuntamente con el resto de las
obligaciones de los deudores de la cartera de crédito, constituyéndose dicha provision
con base en la clasificacion de riesgo del deudor y en la garantia admisible a los fines del
calculo de la provision. La naturaleza y los montos de las contingencias se detallan en la
nota 24 a los estados financieros consolidados.

El Grupo registra los beneficios a sus empleados, tales como bonificacion, regalia pascual
y vacaciones, entre otros, segun se incurren y de acuerdo a lo estipulado por las leyes
laborales de los paises donde operan sus subsidiarias y sus propios planes de compensa-
cion.

Las subsidiarias radicadas en Republica Dominicana aportan sus pensiones de conformi-
dad con lo establecido por la Ley de Seguridad Social (Ley 87-01). Este sistema, el cual
funciona bajo el esquema de la cuenta de capitalizacién individual, consiste en aportes
que deben realizar el empleador y los empleados de manera particular y que deben ser
administrados por una Administradora de Fondos de Pensiones (AFP). Los aportes realiza-
dos por el Grupo se reconocen como gastos cuando se incurren. A la edad de retiro el
empleado recibe el monto de los aportes realizados por él y su empleador, mas el rendi-
miento de la Cuenta Capitalizacion Individual (CCI).

El Codigo de Trabajo de la Republica Dominicana establece el pago de preaviso y un auxi-
lio de cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean terminados sin
causa justificada. El Grupo registra como gastos los montos pagados por este concepto al
momento de efectuarse la cancelacion de los contratos de trabajo.

Las inversiones son registradas al costo menos las provisiones requeridas.

El Grupo clasifica las inversiones en cuatro (4) categorias: Valores a negociar, mantenidas
hasta vencimiento, disponibles para la venta y otras inversiones en instrumentos de
deuda.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son aquellas inversiones que el Grupo
tiene la intencidn y la habilidad de mantener hasta su vencimiento y que se coticen en un
mercado activo u organizado. Los valores a negociar son todas aquellas inversiones
adquiridas con el propésito de generar ganancias por las fluctuaciones a corto plazo del
precio o de la comision de intermediacion y que se coticen en una bolsa de valores u otro
mercado organizado. Las inversiones disponibles para la venta, son aquellos valores man-
tenidos intencionalmente por la entidad para obtener una adecuada rentabilidad por sus
excedentes temporales de liquidez y las inversiones que la entidad esta dispuesta a ven-
der en cualquier momento. Todas las demas inversiones en valores que no cotizan en
mercados activos u organizados, no incluidas en las tres (3) categorias anteriores, son
clasificadas como otras inversiones en instrumentos de deuda.

Las inversiones en valores a negociar se registran originalmente a su valor razonable, y la
prima o descuento con que se haya adquirido, se amortiza durante la vigencia del instru-
mento utilizando la tasa de interés efectiva. Los cambios en el valor razonable se recono-
cen en el estado de resultados como una ganancia o pérdida por fluctuacién de valores.

Las inversiones en valores disponibles para la venta se registran originalmente, al costo
de adquisicion. Los cambios en el valor razonable se reconocen en el renglén de patrimo-
nio como una ganancia o pérdida no realizada en inversiones disponibles para la venta.



Las inversiones mantenidas a su vencimiento y las otras inversiones en instrumento de
deudas se reconoceran contablemente a su costo amortizado.

La subsidiaria bancaria local determina la provision para inversiones siguiendo criterios
similares a los establecidos para la cartera de créditos en cuanto a su clasificacion, sobre
la base de la solvencia del emisor y porcentajes de pérdidas.

Para los instrumentos emitidos o garantizados por el Estado Dominicano no se considera
el riesgo del emisor y su valuacién se realiza sobre la base de los precios de mercado, si
éstos estan disponibles.

Las subsidiarias radicadas en el extranjero registran las inversiones al costo ajustado por
deterioro si son mantenidas hasta vencimiento y al valor razonable si son clasificadas
como negociables o disponibles para la venta. Dependiendo de su clasificacién, los cam-
bios en valores razonables son registrados en resultados o patrimonio. Cuando se deter-
mina que una inversion esta deteriorada, el efecto mantenido de dicho deterioro es
registrado en resultados.

El tipo de valor o instrumento financiero y su monto se presentan en la nota 7.

Las inversiones en acciones se registran al costo menos la provision para estas inversiones.
La provision para estas inversiones son determinadas siguiendo los mismos criterios que
para un crédito comercial de los denominados mayores deudores comerciales (ver nota
2.6.1).

Las caracteristicas, restricciones, valor nominal, valor de mercado y cantidad de acciones
de las inversiones en acciones se presentan en la nota 12.

La propiedad, muebles y equipos estan registrados al costo de adquisicidn, excepto por
los terrenos y edificios de la subsidiaria bancaria local que estén registrados al valor de
mercado determinado por tasadores independientes, al 31 de diciembre de 2004.

La depreciacion es calculada en base al método de linea recta sobre la vida util estimada
de los activos.

El estimado de afos de vida util de los activos se distribuye de la siguiente forma:

Ahos
Tipos de Activos Vida Util
Edificaciones 30
Decoraciones 5
Mobiliario y equipos 5-10
Equipos de transporte 5
Equipos de cémputo 4
Mejoras a propiedades arrendadas 5

Para fines fiscales, las subsidiarias locales determinan la depreciacién de los activos de
conformidad con las leyes fiscales de la Republica Dominicana a través de la Ley 11-92 y
sus modificaciones.

Los bienes recibidos en recuperacién de créditos se registran al menor costo de:

a) Elvalor acordado en la transferencia en pago o el de la adjudicacién en remate
judicial, segun corresponda.

b) El valor de mercado a la fecha de incorporacion del bien.

c) El saldo contable correspondiente al capital del crédito mas los intereses y/o
cuentas por cobrar que se cancelan.

La provisién sobre estos bienes se determina siguiendo los criterios establecidos por la
Superintendencia de Bancos que se describen en la nota 2.6.3.

Los cargos diferidos incluyen los anticipos de impuesto sobre la renta, impuesto sobre la
renta diferido y otros pagos adelantados. Los otros pagos adelantados se amortizan
durante el plazo en el cual el Grupo recibe el servicio pagado.

Los intangibles incluyen programas de computadoras, los cuales se amortizan bajo el
método de linea recta en un plazo maximo de cinco (5) afnos.

De conformidad con la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, estas
partidas deben de estar previamente autorizadas por dicha Superintendencia.



Las cantidades en los estados financieros consolidados estan presentadas en pesos domi-
nicanos (RDS). Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten de acuerdo a la
tasa establecida por el Banco Central de la Republica Dominicana a la fecha de los estados
financieros consolidados. Las transacciones ocurridas durante el afio y los ingresos o gas-
tos se traducen a la tasa vigente a la fecha de la transaccion. La diferencia resultante de la
conversion de los activos y pasivos en moneda extranjera se registra bajo el renglén de
ingreso (gastos) por diferencia en cambio en los estados consolidados de resultados.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la tasa de cambio establecida por el Banco Central de
la Republica Dominicana era de RD$36.0574 y RD$35.2582, respectivamente, en relacion
con el ddlar de los Estados Unidos de América y RD$50.7040 y RD$47.8940, respectiva-
mente en relacion con el Euro (€).

La plusvalia representa el exceso del precio de compra sobre el valor razonable de los
activos netos adquiridos. El Grupo evalua la recuperabilidad de este activo intangible
mediante la comparacion del balance de los activos de la unidad generadora de efectivo
con los flujos de efectivo descontados de operaciones futuras de las compafias adquiri-
das. En caso de que dichos flujos sean menores que el valor en libros de los activos, se
reconoce un deterioro, el cual es cargado a resultados.

Las companias en el exterior mantienen sus cifras en su moneda funcional, la cual es el
ddlar de los Estados Unidos de América. Las cifras de estas subsidiarias fueron traducidas
a pesos dominicanos para fines de consolidacién. La conversién de estas cifras se funda-
mento en los lineamientos de la Norma Internacional de Contabilidad No. 21 (NIC 21), la
cual establece el uso de la tasa de cambio corriente para convertir los activos y pasivos y
la tasa de cambio promedio para las cuentas del estado de resultados. El efecto neto de la
traduccion se lleva a la cuenta de patrimonio denominada otras reservas patrimoniales.

Los valores en circulacién y la deuda subordinada comprenden las obligaciones derivadas
de la captacion de recursos del publico a través de la emisidon de bonos, cédulas hipote-
carias, certificados financieros, certificados de inversién, y otros valores emitidos por el
Grupo que se encuentran en poder del publico.

El Grupo mantiene deudas subordinadas correspondientes a financiamientos obtenidos
mediante la emisién de titulos de deuda denominados “Bonos de Deuda Subordinada
aprobados por el Consejo Nacional de Valores, entregados en administraciéon de
Cevaldom Depésitos Centralizado de Valores, S. A., como agente de pago y custodia.

"

Los intereses causados por los valores en circulacién y la deuda subordinada son recono-
cidos en los resultados como gastos utilizando el método de lo devengado, es decir,
cuando se incurren.

La subsidiaria bancaria local reconoce los ingresos por intereses sobre créditos e inversio-
nes por el método de lo devengado. Los intereses sobre préstamos se calculan utilizando
el método de interés simple sobre los montos de capital pendientes. Los intereses sobre
préstamos dejan de reconocerse cuando el préstamo supera los 90 dias de atraso, (excep-
to para el caso de las operaciones de tarjetas de crédito, las cuales dejan de reconocerse
luego de 60 dias). A partir de estas fechas se registran en una cuenta de suspenso. Una
vez puestos en esta condicion, los ingresos por intereses son reconocidos cuando se
cobran.

Los gastos de interés y otros gastos también son reconocidos utilizando el método de lo
devengado, es decir, cuando se incurren. Los ingresos por los demas servicios brindados
por el Grupo son registrados cuando se generan.

Los costos directamente relacionados con la emision de la deuda subordinada son amor-
tizados y registrados como gastos de intereses utilizando el método de interés durante el
periodo de vigencia de la deuda.

Las demas companias incluidas en los estados financieros consolidados utilizan el méto-
do de lo devengado para reconocer sus ingresos y gastos.

El Grupo reconoce las provisiones cuando la entidad tiene una obligacién presente como
resultado de un suceso pasado y es probable que tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligaciéon y puede hacerse una
estimacidn fiable del importe de la obligacion.

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente, de afos anteriores y el impuesto
sobre la renta diferido. El gasto total causado por el impuesto sobre la renta es reconocido
en los estados consolidados de resultados.

Elimpuesto sobre la renta corriente es el monto calculado sobre las bases establecidas por
las leyes fiscales de cada una de las jurisdicciones donde operan las distintas subsidiarias.

El impuesto sobre la renta de afos anteriores corresponde a las diferencias entre el
impuesto provisionado y el impuesto liquidado.



Elimpuesto diferido es reconocido utilizando el método del balance general y surge como
consecuencia de las diferencias temporales entre los montos de los activos y pasivos utili-
zados para propositos de los estados financieros y los montos utilizados para propésitos
impositivos. El monto del impuesto diferido es determinado basado en la realizacién espe-
rada de los montos de activos y pasivos registrados, utilizando la tasa impositiva que se
espera se aplique a la fecha en la que las partidas que lo originan se reviertan.

El impuesto diferido activo es reconocido sélo si es probable que la renta neta imponible
sea suficiente para compensar el reverso de las partidas que lo originan. El impuesto dife-
rido es reducido hasta eliminarse en caso de no ser probable que el beneficio relacionado
al mismo se realice.

Un instrumento financiero se define como efectivo, una evidencia de propiedad o interés
en una entidad, o un contrato que crea una obligacién contractual o derecho de entregar
o recibir efectivo u otro instrumento financiero de una segunda entidad en términos
potencialmente favorables a la primera entidad. Ademas se establece que para los depé-
sitos sin vencimiento definido, tales como cuentas de depésitos a la vista y cuentas de
ahorro, el valor en el mercado es la cantidad pagadera a presentacion. Todos los instru-
mentos no financieros estan excluidos de los requisitos de divulgacion.

Para aquellos instrumentos financieros sin cotizaciones disponibles en el mercado, el valor
en el mercado debe ser estimado utilizando técnicas de valor presente u otros métodos
de valorizacion. Estas técnicas son inherentemente subjetivas y estan significativamente
afectadas por los supuestos utilizados, incluyendo las tasas de descuento, estimados de
flujos de efectivo y estimados de prepago. En este aspecto, los valores estimados deriva-
dos no pueden ser verificados por comparaciones con mercados independientes y en
muchos casos no podrian ser realizados en la negociaciéon inmediata del instrumento.

Los valores de mercado estimados de los instrumentos financieros del Grupo, su valor en
libros y las metodologias utilizadas para estimarlos se presentan a continuacion:

Instrumentos financieros a corto plazo

El valor razonable de los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasi-
vos, se estima sea igual a su valor en libros segun estan reflejados en el balance general
consolidado del Grupo. Para estos instrumentos financieros, el valor en libros es similar al
valor en el mercado debido al periodo relativamente corto de tiempo entre el origen de
los instrumentos y su realizacion. En esta categoria estan incluidos: las disponibilidades,
aceptaciones bancarias, obligaciones de clientes en aceptaciones, intereses acumulados
por cobrar e intereses acumulados por pagar.

Inversiones, valores en circulacién y deuda subordinada

El valor razonable de las inversiones y las inversiones en acciones se estima en base al
valor ajustado por el deterioro, el cual fue determinado siguiendo directrices de la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, ya que no existe un mercado
activo de valores en el pais que permita determinar los valores razonables de éstas. Las
inversiones en valores realizadas en instrumentos cotizados en los Estados Unidos de
América se registran a su valor de mercado, si éstos son clasificados como disponibles
para la venta o valores para negociar.

Para los valores en circulacion y deuda subordinada, no fue posible estimar el valor razo-
nable, debido a que para éstos no existe un mercado activo en la Republica Dominicana.

Cartera de créditos

La cartera de créditos estd valuada al valor en libros, ajustada por el estimado aplicado a
los créditos dudosos, seguin establecen las autoridades reguladoras. Los créditos fueron
segregados por tipos, tales como comerciales, hipotecarios para la vivienda, créditos al
consumidor y tarjetas de crédito.

Rendimientos y costos de activos y pasivos financieros

Los rendimientos sobre los activos financieros son reconocidos bajo el método de lo
devengado, calculado bajo el método de interés simple sobre los montos de capital pen-
diente y los costos de los pasivos son igualmente reconocidos como gasto bajos el mismo
método (ver nota 2.17).

Los activos financieros son dados de baja cuando el Grupo entrega el control y todos los
derechos contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados,
expiran o son transferidos.

El Grupo revisa sus activos de larga vida con la finalidad de determinar anticipadamente
si los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor contable de estos acti-
vos sera recuperado en las operaciones.

La recuperabilidad de un activo que es mantenido y usado en las operaciones es medido
mediante la comparacién del valor contable de los activos con el valor recuperable. Dicho
valor recuperable es determinado por el que sea mayor de los flujos netos de efectivo
descontados que se espera serdn generados por este activo en el futuro o su valor razo-
nable. Si luego de hacer esta comparacién, se determina que el valor contable del activo
ha sido afectado negativamente, el monto a reconocer como pérdida sera el equivalente
al exceso del valor contable sobre el valor recuperable de dicho activo y el mismo es car-
gado a los resultados del afio en que se determina.



El Grupo considera como contingencia las operaciones por las cuales la entidad ha asumi-
do riesgos crediticios que, dependiendo de hechos futuros, pueden convertirse en crédi-
tos directos y generarle obligaciones frente a terceros.

Las cuentas por cobrar estan registradas al costo amortizado, neto de cualquier pérdida
por deterioro.

El gasto por cuentas por cobrar de dudosa recuperacién es establecido a través de un
cargo a la cuenta de gastos por pérdida en cuentas de dudoso cobro. Estas cuentas por
cobrar son cargadas a resultados cuando la gerencia considera que su cobrabilidad es
dudosa, de acuerdo con los abonos realizados, el historial de pago de los clientes y de la
evaluacién de garantias, en los casos que existan.

El superavit por revaluacion corresponde a la diferencia entre el valor tasado por peritos
independientes y el valor en libros de los activos al momento de la revaluacion, neto de
la depreciacion correspondiente (ver nota 2.9.1)

CAMBIO EN POLITICA CONTABLE

Durante el aino 2008 y con vigencia al Tro. de enero de 2009, la Superintendencia de
Bancos de la Republica Dominicana emitié el Instructivo para la Clasificacién, Valoracién
y Medicién de las Inversiones en Instrumentos de Deuda. Dicho instructivo establece los
criterios para la clasificacién, valoraciéon y medicion de las inversiones en instrumentos de
deuday dispone que las entidades de intermediacién financiera radicadas en la Republica
Dominicana podran registrar las inversiones que realicen a su valor de mercado, ajustan-
do dicho valor mensualmente segun su cotizacién de los instrumentos en el mercado y
que los efectos como resultado de la valoracién de los instrumentos de deuda, sean reco-
nocidos conforme la clasificacion del instrumento.

Asimismo, la Superintendencia de Bancos establecié que los efectos, si alguno, de la apli-
cacion de esta regulacidn sean aplicados de manera prospectiva. La aplicacion de este
cambio contable para la clasificacion, valoracion y medicién de las inversiones en instru-
mentos de deuda, no tuvo efecto en los resultados del Grupo al 31 de diciembre de 2009,
solo la reclasificacion explicada en la nota 37.2 a los estados financieros.

TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA Y EXPOSICION A RIESGO CAMBIARIO

Un detalle de los saldos en moneda extranjera es como sigue:

Activos:
Fondos disponibles
Inversiones
Cartera de créditos
Deudores por aceptacion
Cuentas por cobrar
Inversiones en acciones

Otros activos

Pasivos:
Obligaciones con el publico

Depositos de instituciones
financieras del pais y del
exterior

Fondos tomados a préstamo
Aceptaciones en circulacion
Valores en circulacion

Otros pasivos

Posicién larga de moneda
extranjera

us$

684,032,615
200,489,430
1,120,962,782
2,371,035
4,455,487
13,163,686
31,179,932

2,056,654,967

(1,719,143,011)

(11,421,058)
(53,256,456)
(2,371,035)

(14,252,977)
(1,800,444,537)

256,210,430

2009

Al 31 de diciembre de

RD$

24,664,437,612
7,229,127,573
40,419,003,416
85,493,357
160,653,277
474,648,292
1,124,267,280

74,157,630,807

(61,987,827,205)

(411,813,657)
(1,920,289,337)
(85,493,357)

(513,925,293)

(64,919,348,849)

9,238,281,958

us$

607,324,377
332,635,367
1,177,932,149
2,636,384
3,829,662
9,992,566
28,842,020

2,163,192,525

(1,778,493,478)

(8,067,746)
(143,073,326)
(2,636,384)
(198,398)
(17,994,152)

(1,950,463,484)

212,729,041

2008

RD$

21,413,164,349
11,728,124,297
41,531,767,296
92,954,154
135,026,989
352,319,891
1,016,917,710

76,270,274,686
(62,706,478,746)

(284,454,202)
(5,044,507,943)
(92,954,154)

(6,995,156)
_ (634441.410)

(68,769,831,611)

7,500,443,075

La tasa de cambio usada para convertir a moneda nacional la moneda extranjera fue de RD$36.0574 y
RD$35.2582 por cada US$1.00 al 31 de diciembre de 2009 y 2008, respectivamente.



5 FONDOS DISPONIBLES 6 FONDOS INTERBANCARIOS

Los fondos disponibles consisten de: Los movimientos de los fondos interbancarios recibidos y colocados durante los afos
terminados al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es como sigue:
2009 2008
Fondos disponibles:
Caja (a) RD$ 5,275,729,112 4,587,526,565 2009
Banco Central de la Republica Fondos Interbancarios Activos
Dominicana (b) 22,257,453,511 25,844,669,530 Tasa
Bancos del pais 352,233 346,033 Montos No. Promedio Balance
Bancos del extranjero (c) 16,886,282,669 13,857,962,964 Entidad Cantidad RDS$ Dias Ponderada RDS$
Citibank, N. A. 9 1,390,000,000 22 8.22% -
44,419,817,525 44,290,505,092 . ]
AR Lt i Banco Multiple Ledn,
Otras disponibilidades: S.A. 2 140,000,000 2 6.54% )
Remesas en transito (d) 1,338,696,829 1,200,416,924 Banco Multiple Santa 6 450.000.000 21 10.94% )
Cruz, S. A. _ — — —_ —
RDS 45,758,514,354 45,490,922,016 17 1,980,000,000 45 8.72% -
(@) Incluyen US$35,564,503 y US$28,977,226, para el 2009 y 2008, respectivamente.
2008
(b) Incluyen US$176,784,670 y US$182,311,193, para el 2009 y 2008, respectivamente. Fondos Interbancarios Activos
(c) Corresponden a depdsitos en bancos corresponsales por US$468,316,702 vy Tasa
US$393,042,270 para el aflo 2009 y 2008, respectivamente. Montos No. Promedio Balance
Entidad Cantidad RDS Dias Ponderada RDS
(d) Representan efectos recibidos de otros bancos comerciales pendientes de ser cobrados Citibank. N. A. 9 1.505.000.000 22 14.42% -

en la Cdmara de Compensacion e incluye US$3,366,740 y US$2,993,688, para el 2009 y
The Bank of Nova

2008, respectivamente. Scotia 9 720,000,000 41 10.09% -
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el encaje legal requerido a la subsidiaria bancaria local B?a?ciﬁﬁl%éé 3 300,000,000 14 9.95% -
asciende a RD$17,058,878,874 y US$176,292,689 y RD$18,830,070,915 y US$174,239,828, e .

: - , i bl Banco Mltiple Ledn, 16 1,525,000,000 47 12.60%
respectivamente, y la misma mantenia efectivo en el Banco Central de la Republica S.A. 1242,000; OV -
Dominicana y carteras de créditos en sectores productivos e inversiones en bonos del 1t

Y ) o Banco Muiltiple Santa 6 300,000,000 11 13.23%
Estado Dominicano (para el afo 2009), para estos fines por montos de RD$17,582,397,019 Cruz, S. A. — _ — = —

y US$176,399,174 y RD$19,416,705,007 y US$182,311,194, respectivamente. 4

w

4,350,000,000 135 12.67% -




INVERSIONES

Las inversiones consisten de:

Tipo de
Inversiéon Emisor

Inversiones:
Disponibles para
la venta:

Bonos Cerveceria Nacional
Dominicana,
C. por A (corresponde
a US$6,237,478)

Bonos U.S. Capital Funding LTD
(corresponde a US$7,178)

Bonos MM Community
Funding
(corresponde a

US$7,653)

Bonos Preferred Term
Securities
(corresponde a
US$61,580)

Bonos Soloso CDO, Ltd.
(corresponde a
US$8,758)

Bonos Alesco Preferred Funding, Ltd.
Corporation (corresponde a
US$35,110)

Bonos Countrywide Home
Loan (corresponde
a US$7,017,745)

Bonos Goverment National
Mortgage Association
(corresponde a
US$730,050)

Bonos Bank of America
Funding Corp.
(corresponde
a US$1,836,304)

2009

Monto
RDS

224,907,239

258,807

275,932

2,220,418

315,791

1,265,961

253,041,646

26,323,721

66,212,362

Tasa de Interés

Promedio
Ponderada Vencimientos
8.00% Marzo 2014
2.78% Octubre 2040
2.08% Diciembre 2039
Diciembre 2033
2.04% - Diciembre 2036
2.98% Octubre 2035
1.58% Julio 2037
Diciembre 2036
5.84% - Febrero 2037
4.19% Octubre 2035
5.50% Enero 2036

Bonos Countrywide Alternative
Loan Trust (corresponde
a US$608,321)

Bonos Residencial Funding
Mortage
(corresponde

a US$2,005,066)

Bonos HSBC Bank
(corresponde
a US$1,352,245)

Bonos Bank of New York
(corresponde a
a US$96,127)

Bonos (a) Small Business
Administration
(corresponde

a US$23,505,688)

Bonos (b) Federal National
Mortgage Association
(corresponde a
US$1,491,189)

Bonos (b) Government National
Mortgage Association
(corresponde
a US$44,122,545)

Bonos Cap Cana (corresponde a
US$79,940)

Certificado The Bank of New
financiero York (corresponde
a US$171,000)

Mantenidas hasta
el vencimiento:

Bonos Gobierno de la Republica
de Panama (corresponde a
US$220,951)

Bonos Gobierno de Estados Unidos
de América (corresponde a
US$200,000)

Bonos Cerveceria Nacional
Dominicana, C. por A.
(incluye US$2,000,000)

21,934,461 5.50%
72,297,476 5.25%
48,758,453 3.25%
3,466,092 3.86%
847,554,010 331%
53,768,382 2.32%
1,590,944,247 4.69%
2,882,429 9.63%
6,165,816 1.00%
3,222,593,243
7,966,919 9.375%
7,211,480 7.25%
72,114,800 8.00%

Enero 2036

Enero 2036

Septiembre 2034

Mayo 2036

Enero 2024

Diciembre 2029

Octubre 2033

Noviembre 2013

Febrero 2009

Abril 2029

Mayo 2016

Abril 2014

(Continua)



Certificado
financiero

Certificado
financiero

Certificado
financiero

Certificado
financiero

Péliza
equitable

Garantia de
rentabilidad
(©

Valor efectivo
poliza
de vida

Citibank, N.A. (incluye
US$15,000,000)

Wells Fargo Bank (incluye
US$15,325,000)

Standard Frankfurt (incluye
US$2,828,661)

Wachovia Bank
(corresponde
a US$1,675,000)

Equitable (Corresponde
US$2,353,913)

Fondo T-1, Administradora
de Fondos de pensiones
Popular, S. A.

Compafiia de
Seguros Palic

Otras inversiones en

Instrumentos de

deudas:

Bonos

Bonos

Bonos

Bonos

Bonos

Bonos

Certificado
financiero

Gobierno de la Republica
Dominicana (incluye
US$40,533,756)

Banco Centroamericano
de Integracién Econémica

Industrias Nacionales,
C. por A. (INCA)
(incluye US$2,764,404)

Empresa Generadora de
Electricidad
(incluye US$324,573)

Banco de Ahorro y
Crédito Ademi, S. A.

Cerveceria Nacional
Dominicana, C. por A.

Banco Central de
la Rep. Dom.

540,861,000

552,579,655

101,994,160

60,396,145

84,875,984

363,778,874

187,495

1,791,966,512

4,126,516,281

200,000,000

104,677,229

11,703,249

1,000,000

200,000

10,336,754,574

0.19%

0.17%

1.26%

2.05%

13.77%

9.66%

12.00%

6.94%

8.00%

14.45%

15.00%

10.28%

Enero 2010

Enero 2010

Enero 2010

- Septiembre 2010

Abril 2010

Indefinido

Indefinido

Indefinido

Junio 2010
- Marzo 2014

Diciembre 2014

Mayo 2011
- Marzo 2015

Octubre 2010

Febrero 2010

Abril 2013

Enero 2010
- Enero 2016

Certificado
financiero
(d)

Certificado
financiero

Certificado
financiero

Bonos

Certificado
financiero

Certificado
financiero

Certificado
financiero

American Express
(corresponde
a US$26,600,000)

Banco de Reservas de la
Rep. Dom. (incluye
US$642,155)

Banco Multiple Ledn, S. A.

Banco de Ahorro y
Crédito Ademi, S. A.

Banco Nacional de Fomento de la
Vivienda y la Produccion

Asociaciéon
La Previsora de
Ahorros y Préstamos

Asociacién
Popular de Ahorros
y Préstamos

21,489,763,717
Rendimientos por cobrar sobre inversiones:
Disponibles para la venta (incluyen US$840,000) 30,288,202
Mantenida hasta vencimiento
(incluyen US$112,040) 4,039,871
Otras inversiones en
Instrumentos de deudas
(incluyen US$54,665) 280,342,328
314,670,401
Provision para inversiones
(incluye US$359,665) (23,807,844)
21,780,626,274

959,126,840

494,489,457

197,700,000

41,132,000

1,500,000

250,000

154,332

16,475,203,962

0.15%

7.80%

5.96%

6.00%

7.25%

7.00%

4.25%

Enero 2010

Mayo 2010
- Julio 2012

Enero 2010

Marzo 2010

Enero 2010

2010

Enero 2010



2008 Bonos Tropic CDO Corp.
Tasa de Interés (corresponde a
Tipo de Monto Promedio US$580,500) 20,467,385 7.65% Julio 2036
Inversién Emisor RD$ Ponderada Vencimientos
Bonos U.S. Capital Funding LTD
Inversiones: (corresponde a US$1,139,400) 40,173,193 4.40% Marzo 2040
Disponibles para
la venta: Bonos (a) Small Business
Administration
d
Bonos Cerveceria Nacional (corresponde
Dominicana a US$29,498,462) 1,040,062,673 4.89% Marzo 2021
C. por A (corresponde
a US$3,765,950) 132,780,618 8.00% Marzo 2014 Certificado  Community Capital
financiero Bank (corresponde
US$100,000 3,525,820 2.25% Julio 2009
Bonos Alesco Preferred Funding, Ltd. auss ) ? ulio
Corporation (corresponde a
US$565,200) 19,927,935 6.05% Julio 2037 Certificado ~ The Bank of New
financiero York (corresponde
a US$171,000) 6,029,152 1.00% Febrero 2009
Bonos Cap Cana (corresponde a
US$61,563) 2,170,601 9.63% Noviembre 2013
Certificado H. Neigborhood Trust
. financiero (corresponde
Bonos (a) Federal National a US$95,000) 3,349,529 1.50% Mayo 2009
Mortgage Corp
(corresponde a
US$3,934,324) 138,717,182 4.50% Diciembre 2017 Certificado ~ BB&T Capital Market
financiero Group (corresponde
USS$260,542 9,186,254 4.26% E 2009
Bonos (a) Federal National auss ) ? nero
Mortgage Association
(corresponde a Certificado Barclays Capital (corresponde
US$11,917,193) 420,178,774 4.11% Enero 2024 financiero aUS$14,818) 522,456 4.38% Abril 2009
Bonos (a) Government National Bonos Countrywide Home
Mortgage Association Loan (corresponde Diciembre 2036
(corresponde a US$7,494,941) 264,258,129 5.85% - Febrero 2037
a US$54,318,133) 1,915,159,597 5.22% Abril 2033
Bonos U.S.Bank N. A.
Bono Incaps Funding (corresponde
(corresponde a a US$834,563) 29,425,189 5.92% Mayo 2012
US$1,865,800) 65,784,750 4.20% Junio 2033
Bonos Wells Fargo Mortgage
Bonos MM Community Backed Securities
Funding (corresponde a Octubre 2018
(corresponde a a US$2,793,691) 98,500,516 4.54% - Enero 2035
US$1,481,729) 52,243,097 5.56% Marzo 2034
Bonos Bank of New York
Bonos Preferred Term (corresponde a
Securities a US$181,428) 6,396,825 5.68% Mayo 2036
(corresponde a
US$2,009,316) 70,844,865 5.56% Abril 2034 Bonos Goverment National
Mortgage Association
Bonos Soloso CDO, Ltd. (corresponde a
(corresponde a US$715,511) 25,227,630 5.28% Octubre 2035
US$73,800) 2,602,055 7.45% Octubre 2035
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Bonos Chase Mortgage Trust
(corresponde a
US$834,741)

Bonos Bank of America
Funding Corp.
(corresponde
a US$1,907,319)

Bonos JP Morgan Mortgage
Trust (corresponde
a US$5,061,797)

Bonos Countrywide Alternative
Loan Trust (corresponde

a US$924,512)

Bonos Residencial Funding
Mortage
(corresponde
a US$3,627,807)

Bonos HSBC Bank
(corresponde
a US$1,814,210)

Bonos Citicorp Mortgage
Securities, Inc.
(corresponde a
US$385,101)

Mantenidas hasta
el vencimiento:

Bonos Gobierno de la Republica
de Panama (corresponde a
US$225,000)

Bonos Gobierno de Estados Unidos
de América (corresponde a
US$200,000)

Péliza Equitable (Corresponde

equitable US$1,949,066)

Certificado Standard Charted
financiero Bank (corresponde
a US$4,887,285)

Garantia de
rentabilidad Fondo T-1, Administradora de
(c) Fondos de pensiones

Popular, S. A.

29,431,465

67,248,635

178,469,851

32,596,629

127,909,945

63,965,779

13,577,968

4,880,734,497

7,933,095

7,051,640

68,720,559

172,316,872

262,045,691

4.25%

5.50%

5.50%

5.50%

5.25%

5.32%

5.00%

9.375%

7.25%

4.99%

12.28%

Enero 2034

Enero 2036

Enero 2036

Enero 2036

Enero 2036

Septiembre 2034

Diciembre 2033

Mayo 2029

Mayo 2016

Indefinido

Noviembre 2009

Indefinido

Valor efectivo  Compafia de
poliza de vida  Seguros Palic

Otras inversiones en
Instrumentos de

deudas:
Bonos Gobierno de la Republica
Dominicana
Certificado

financiero  Banco Central de la Rep. Dom.

Notas de

renta fija Banco Central de la Rep. Dom.

Bonos Banco de Ahorro y
Crédito Ademi, S. A.

Bonos Industrias Nacionales,
C. por A. (INCA)

Nota Rabobank Nederland
estructurada  (corresponde a
US$10,000,000)
Certificado

financiero  Banco Mdiltiple Ledn, S. A.

Certificado Banco de Reservas de la

financiero Rep. Dom. (incluye
US$30,000,000)
Bonos Cerveceria Nacional

Dominicana, C. por A.

Bonos AES Andrés B. V. (incluye
US$1,250,000)

Certificado The Bank of Nova
financiero Scotia

Certificado Banco Nacional de Fomento de la

financiero Vivienda y la Produccion

Certificado Dresdner Bank
financiero (d) (corresponde
a US$30,150,000)

Certificado Sumitomo Mitsui
financiero Banking (corresponde
a US$30,000,000)

187,526

518,255,383

1,993,855,228

7,503,503,257

505,544,094

1,000,000

25,000,000

352,582,000

197,700,000

1,403,454,000

200,000

44,100,000

20,000,000

1,500,000

1,063,034,730

1,057,746,000

7.94%

10.28%

17.73%

14.45%

15.75%

7.30%

8.00%

9.97%

15.00%

7.25%

14.50%

7.25%

0.44% -
2.11%

2.10%

Indefinido

Abril 2009
- Marzo 2011

Enero 2009
- Marzo 2011

Julio 2010

- Febrero 2011

Febrero 2010

Marzo 2015

Abril 2022

Enero 2009

Abril 2009
- Mayo 2009

Abril 2013

Junio 2009

Febrero 2009

Enero 2009

Enero 2009

Enero 2009
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Certificado Landesbank
financiero (corresponde
a US$30,000,000)

Certificado Banco Santander
financiero (corresponde
a US$30,000,000)

Certificado BNP Paribas
financiero (corresponde
a US$6,791,895)

Certificado American Express
financiero (e) (corresponde
a US$19,100,000)

Certificado Asociacion
financiero La Previsora de
Ahorros y Préstamos

Certificado Asociacion
financiero Popular de Ahorros
y Préstamos

Rendimientos por cobrar sobre inversiones:

Mantenida hasta vencimiento
(incluyen US$1,042,333)

Otras inversiones en instrumentos
de deudas (incluyen

US$481,510)

Provisién para inversiones
(incluye US$1,870,073)

Las inversiones negociables y a vencimiento consisten de:

1,057,746,000

1,057,746,000

239,469,992

673,431,620

250,000

154,331
17,198,017,252

22,597,007,132

36,750,789
98,699,041
135,449,830

(74,721,895)

22,657,735,067

2.60%

1.85%

4.63%

1.61%

9.00%

8.45%

Enero 2009

Enero 2009

Enero 2009

Enero 2009

2009

Febrero 2009

(@) Estas inversiones estan garantizando lineas de crédito con el Federal Home Loan
Bank. El monto utilizado de esta linea de crédito al 31 de diciembre de 2009 y 2008,

es de US$53,000,000 y US$73,000,000, respectivamente.

(b) Estas inversiones estan garantizando linea de crédito con el Federal Reserve Bank

por US$8,037,261.

(c) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 corresponde a la inversién que mantiene la
subsidiaria Administradora de Fondos de Pensiones Popular, S. A., en cuotas del
fondo de pensiones Tipo 1 que administra, segun lo dispone el Articulo 104 de la
Ley 87-01 de Seguridad Social. Esta cuenta se compone de:

2009 2008

Aportes RDS$ 272,506,782 212,833,360
Rendimiento 91,272,092 49,212,331
RDS 363,778,874 262,045,691

(d) De estas inversiones US$150,000 al 31 de diciembre de 2009 y 2008, estan garanti-
zando las operaciones de una carta de crédito.

(e) De estas inversiones US$26,600,000 en el 2009 y US$19,000,000 en el 2008, estan
garantizando la liquidacién de los consumos realizados por los tarjetahabientes de
Visa y Mastercard de las operaciones de la subsidiaria bancaria local.

Las inversiones en instrumentos financieros mantenidas por la subsidiaria radicada en los
Estados Unidos de América estan valoradas a valor razonable determinado usando la
jerarquia establecida en el FASB 157, la cual incluye la determinacién de valores razona-
bles en base a los precios en el mercado de los instrumentos y el uso de técnicas de valo-
racion.

CARTERA DE CREDITOS
a) Eldesglose de la modalidad de la cartera por tipos de créditos consiste de:

2009 2008
Créditos comerciales:
Adelantos en cuentas corrientes (incluye
US$23,893 y US$694,096
para el 2009 y 2008,
respectivamente) (i) RDS$ 364,983,872 650,314,787

Préstamos (incluyen US$758,696,931
y US$795,808,174 para el 2009
y 2008, respectivamente) 66,964,177,902 62,453,561,109

Documentos descontados 112,308,920 136,808,875

(Continua)



Arrendamientos financieros
(incluyen US$12,727,040 y
US$3,839,300 para el 2009
y 2008, respectivamente) (ii)

Cartas de crédito emitidas y negociadas
(corresponden a US$3,445,171y
US$7,141,530 para el 2009 y
2008, respectivamente)

Venta de bienes recibidos en
recuperacion de créditos (incluyen
US$364,286 y US$3,260,027
para el 2009 y 2008,
respectivamente)

Créditos de consumo:

Tarjetas de crédito personales
(incluyen US$51,868,293 y
US$51,381,722 para el 2009 y
el 2008, respectivamente)

Préstamos de consumo (incluyen
US$57,148,602 y US$53,563,360
para el 2009 y 2008,
respectivamente)

Créditos hipotecarios:
Adquisicién de viviendas (incluyen
US$37,372,133 y US$36,493,181
para el 2009 y 2008,
respectivamente)

Construccion, remodelacion, reparacion,
ampliacién y otros (incluyen
US$218,656,756 y US$250,989,829

para el 2009 y 2008, respectivamente)

2009

781,530,123

124,223,894

136,376,463
68,483,601,174

6,444,140,284

20,830,401,889

2008

745,375,858

251,797,504

176,416,697
64,414,274,830

6,135,488,749

20,927,908,938

27,274,542,173

27,063,397,687

15,507,327,344

8,219,835,942

11,409,039,694

10,390,013,384

23,727,163,286

21,799,053,078

119,485,306,633

113,276,725,595

(ii)

Rendimientos por cobrar (incluyen
US$4,963,293 y US$6,725,393 para
el 2009 y 2008, respectivamente) 1,090,125,087 1,263,241,980

Provision para créditos y rendimientos
por cobrar (incluyen US$24,303,616
y US$31,964,463 para el 2009 y
2008, respectivamente)

(3,750,007,901) (3,743,707,404)

RDS$ 116,825,423,819 110,796,260,171

Corresponden a adelantos en cuentas corrientes en que han incurrido los clientes
haciendo uso de las lineas de crédito que para tales efectos les han sido concedidas
previamente por la subsidiaria bancaria local. lgualmente, se incluyen anticipos en
cuentas corrientes con mas de un (1) dia de antigiiedad por aproximadamente
RD$41,900,000 y RD$96,800,000 para el 2009 y 2008, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los componentes de la inversiéon neta en arrenda-
mientos son como sigue:

2009 2008
Arrendamientos por cobrar RDS$S 551,434,871 545,819,311
Valor residual (nota 24 (j)) 230,095,252 199,556,547
RDS$ 781,530,123 745,375,858

Una proporciéon de los créditos cuentan con garantia hipotecaria o prendaria y/o con-
tratos de ventas condicionales con la firma solidaria de terceros. Asimismo, en su
mayoria tienen vencimiento entre un (1) mes y 20 afos para los créditos comerciales
y hasta 25 afos para los hipotecarios, con una tasa de interés anual para los créditos
en pesos dominicanos y en délares de los Estados Unidos de América que va desde 6%
hasta 38% y desde 3.08% hasta 13.75%, respectivamente, sobre el saldo insoluto del
préstamo. Las tarjetas de crédito generan una tasa de interés mensual desde 2.00%
hasta 8.00% para las tarjetas de crédito en pesos dominicanos y desde 3.00% hasta
4.00%, para las tarjetas de crédito en doélares.



b) La condicidn de la cartera de créditos es:

Créditos comerciales (a):
Vigente (i)
Reestructurada (ii)
Vencida:

De 31 a 90 dias (iii)
Por mas de 90 dias (iv)
En cobranza judicial (v)

Créditos a consumo:
Vigente (i)
Reestructurada (ii)
Vencida:

De 31 a 90 dias (iii)
Por mas de 90 dias (iv)
En cobranza judicial (v)

Créditos hipotecarios:
Vigente (i)
Reestructurada (ii)
Vencida:

De 31 a 90 dias (iii)
Por mas de 90 dias (iv)
En cobranza judicial (v)

Rendimientos por cobrar:
Vigente (i)
Reestructurada (ii)
Vencida:

De 31 a 90 dias (iii)

Por mas de 90 dias (iv)
En cobranza judicial (v)

Provision para créditos y
rendimientos por cobrar

2009

RDS 64,225,286,773

2008

61,930,874,104

2,415,877,149 735,895,176
59,371,302 451,404,286
1,016,594,201 607,825,249
766,471,749 688,276,015
68,483,601,174 64,414,274,830

26,331,307,078
204,617,685

32,816,215
481,632,680
224,168,515

27,274,542,173

26,179,823,936
109,647,750

75,701,940
490,803,604
207,420,457

27,063,397,687

22,110,340,412

20,301,060,661

876,192,325 13,732,959
449,797,303 891,586,223
180,527,458 211,390,318
110,305,788 381,282,917
23,727,163,286 21,799,053,078

792,423,262
19,323,790

73,103,039
108,786,583
96,488,413

1,025,639,194
6,149,432

82,676,100
83,377,046
65,400,208

1,090,125,087

(3,750,007,901)

1,263,241,980

(3,743,707,404)

RDS$ 116,825,423,819

110,796,260,171

@)

(a) Este monto incluye los créditos a microempresas.
(i) Representan préstamos y rendimientos por cobrar que estan al dia en sus pagos.

(ii) Representan créditos y rendimientos por cobrar que estando vigentes o vencidos,
se les ha cambiado los términos y condiciones de pago, resultando en una varia-
cién en la tasa de interés y/o el plazo de vencimiento del contrato original del
préstamo, asi como los créditos que se originan en la capitalizacion de intereses,
comisiones por moras y otros cargos de un crédito anterior.

(iiiy Corresponden a cuotas de préstamos y rendimientos por cobrar que presentan
atrasos de 31 a 90 dias con respecto al dia en que debio ser efectuado el pago.

(iv) Corresponden al total de los préstamos y rendimientos por cobrar que presentan
atrasos en sus pagos por un plazo mayor de 90 dias. Para los créditos pagaderos
en cuotas, éstos son llevados a cartera vencida mediante el mecanismo de arras-
tre considerando los atrasos en el pago de las cuotas mayor a 90 dias. También
incluyen los anticipos en cuentas corrientes con mas de un dia de antigliedad.

(v) Corresponden a los saldos que se encuentran en procesos de cobros mediante la
via judicial.

Por tipo de garantia:

2009 2008
Con garantias polivalentes (i) RDS  59,375,799,268 50,502,311,737
Con garantias no polivalentes (ii) 13,460,557,136 6,603,882,859
Sin garantia (iii) 47,739,075,316 57,433,772,979
120,575,431,720 114,539,967,575

Provision para créditos y
rendimientos por cobrar (3,750,007,901) (3,743,707,404)

RD$ 116,825,423,819 110,796,260,171

Se consideran garantias polivalentes los bienes que no sean especificos de una acti-
vidad, sino que puedan ser de multiples usos, realizables, valorables, faciles de ejecu-
tar, transferibles sin costos excesivos y estables en su valor. Estas garantias son consi-
deradas entre un 50% y un 100% de su valor para fines de la cobertura de los riesgos
que respaldan, segun sea la garantia. Estas garantias son consideradas segun el
siguiente detalle:



Tipos de garantias

Titulos publicos

Porcentaje de

Instrumentos financieros de la propia entidad

de intermediacion financiera

Instrumentos financieros de otra entidad de

intermediacion financiera y stand by bancario

Bienes raices y habitaciones
Warrants de inventarios
Industria de uso multiple

Hoteles ubicados en polos turisticos desarrollados

Hoteles ubicados en polos turisticos incipientes

Zonas francas de uso multiple
Otras garantias polivalentes

admision

100%

100%

95%
80%
90%
70%
70%
50%
60%
70%

(ii) Garantias no polivalentes, son las garantias reales que por su naturaleza se consideran

(iii)

d)

de uso Unico y por tanto, presentan caracteristicas que las hacen de dificil realizacién

dado su origen especializado. Estas garantias aplicaran de acuerdo con los siguientes

porcentajes:

Vehiculos de motor con antigliedad menor a cinco (5) afios

y vehiculos pesados con seguro

Industria de uso Unico

Otras garantias no polivalentes

50%
70%
30%

Este renglon considera como préstamos sin garantias, aquellos garantizados por

endoso de podliza de seguros y avales, entre otros, por montos ascendentes a
RD$7,997,697,587 y RD$7,698,178,038 para el 2009 y 2008, respectivamente.

Por origen de los fondos:

Propios

Otros organismos nacionales
Instituciones financieras

Internacionales

Rendimientos por cobrar
Provision para créditos y
rendimientos por cobrar

2009

RDS$ 119,466,450,105

2008

112,162,694,619

18,856,528 37,131,985
- 1,076,898,991
119,485,306,633 113,276,725,595

1,090,125,087

(3,750,007,901)

1,263,241,980

(3,743,707,404)

RDS$ 116,825,423,819

110,796,260,171

e)

f)

Por plazos:

Corto plazo (hasta un (1) afo)

Mediano plazo (mas de un (1) afo
y hasta tres (3) afos)

Largo plazo (mdas de tres (3) afos)

Provisién para créditos y
rendimientos por cobrar

Por sectores econémicos:

Agricultura, ganaderia, caza y
silvicultura

Explotacién de minas y canteras

Industrias manufactureras

Suministro de electricidad, gas y agua

Construccion

Comercio al por mayor y al por menor

2009 2008

RDS  46,477,544,995 47,485,694,554
24,603,830,332 29,890,625,256
49,494,056,393 37,163,647,765
120,575,431,720 114,539,967,575

(3,750,007,901)

(3,743,707,404)

RD$ 116,825,423,819

110,796,260,171

2009

RD$ 2,083,892,624
271,508,263
13,200,781,739
608,853,897
3,654,487,026
21,361,134,805

Reparaciéon de vehiculos, automotores,

motocicletas, efectos personales y
enseres domésticos

Hoteles y restaurantes

Transporte, almacenamientos y
comunicacién

Intermediacion financiera

Actividades inmobiliarias,
empresariales y de alquiler

Administracion publica y defensa,
planes de seguridad social de
afiliacion obligatoria

Servicios sociales y de salud

Otras actividades de servicios
comunitarios, sociales y personales

Rendimientos por cobrar

Provision para créditos y
rendimientos por cobrar

11,398,036,187

971,889,398
1,998,315,081

10,725,891,976

811,373,496

1,024,059,993

51,375,082,148
1,090,125,087

(3,750,007,901)

2008

2,208,163,511
328,365,444
12,872,826,673
125,658,058
3,028,800,852
19,066,017,623

2,192,157

9,043,910,319

2,268,763,212
4,392,200,494

11,217,860,282

1,031,620,922

822,400,684

46,867,945,364
1,263,241,980

(3,743,707,404)

RDS$ 116,825,423,819

110,796,260,171




ACEPTACIONES BANCARIAS

Las aceptaciones bancarias consisten en:

Banco corresponsal

American Express
(corresponde a US$590,366)

Wachovia Bank
(corresponde a US$997,561)

Standard Chartered Bank
(corresponde a US$184,128)

Commerzbank
(corresponde a US$435,384)

Bank of America
(corresponde a US$93,996)

Dresdner Bank
(corresponde a US$21,800)

Wells Fargo Bank
(corresponde a US$47,800)

Banco corresponsal

American Express
(corresponde a US$1,331,143)

Wachovia Bank
(corresponde a US$546,788)

Standard Chartered Bank
(corresponde a US$179,325)

Commerzbank
(corresponde a US$43,835)

Banco Internacional de
Costa Rica, S. A.
(corresponde a US$400,075)

Bank of America
(corresponde a US$81,783)

Banco de Sabadell, S. A.
(corresponde a US$25,237)

Banco Mercantil
(corresponde a US$28,198)

2009
Vencimientos

Monto

RD$ 21,287,063
35,969,456
6,639,177
15,698,815
3,389,251

786,051

1,723,544
RDS 85,493,357

2008
Vencimientos

RDS$S 46,933,706
19,278,761
6,322,677

1,545,543

14,105,924
2,883,521
889,811

994,211
RDS$ 92,954,154

Enero 2010

Enero -
abril 2010

Enero -
abril 2010

Enero -
febrero 2010

Enero 2010

Febrero 2010

Enero 2010

Enero -
agosto 2009

Enero -
abril 2009

Enero -
Febrero2009

Enero -
marzo 2009

Enero -
marzo 2009

Febrero 2009
Abril 2009

Enero 2009
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CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar consisten en:

Comisiones por cobrar (a)

Cuentas por cobrar diversas:
Cuentas por cobrar relacionadas (b)
Anticipos a proveedores (c)
Depdsitos en garantia (d)
Indemnizaciones reclamadas por

siniestros

Cheques devueltos (e)
Anticipos en cuentas corrientes (f) (h)
Otras cuentas por cobrar (g)

2009
RDS$ 179,915,612

59,467,503
193,144,402
39,784,686

83,554,752
4,861,451
30,158,449
200,420,155

RDS$ 791,307,010

2008

72,399,837

3,919,893
222,052,857
38,011,884

39,393,613
8,846,524
63,707,207

169,962,033
618,293,848

(@) Incluye US$1,079,409 y US$43,639 para el 2009 y 2008, respectivamente.

(b) Incluye US$1,317,151 y US$103,569 para el 2009 y 2008, respectivamente.

(c) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, incluye un monto aproximado de RD$183,000,000
y RD$221,000,000 respectivamente, reclasificado de construccién en proceso, los
cuales corresponden a dos (2) avances realizados para la adquisiciéon de locales
comerciales. Al 31 de diciembre de 2009, el Banco reconocié un gasto por
aproximadamente RD$39,000,000 en el valor de estos avances, el cual fue determinado
como el costo de oportunidad por el uso de estos fondos, el cual se incluye en el
rengléon de otros ingresos (gastos) en los estados de resultados que se acompaian.

(d) Incluye US$395,172 y US$389,222 para el 2009 y 2008, respectivamente.

(e) Incluye US$79,988 y US$250,907 para el 2009 y 2008, respectivamente.

(f) Incluye US$1,119,635 para el 2008.

(9) Incluye US$1,583,767 y US$1,922,690 para el 2009 y 2008, respectivamente.

(h) Corresponde a pagos realizados por la filial bancaria a cuenta de clientes cuyos fondos
de cuentas corrientes no son suficientes para cubrir estos pagos. Los valores en estas
cuentas no exceden de un dia de antigliedad. Los valores que exceden este periodo

son considerados como parte de la cartera de créditos vencida.



11

BIENES RECIBIDOS EN RECUPERACION DE CREDITOS

Los bienes recibidos en recuperacién de créditos consisten en:

2009 2008
Titulos valores RDS$ 489,627,926 580,104,052
Mobiliario y equipos 10,893,645 32,575,060

Bienes inmuebles 1,697,357,112

2,197,878,683

1,564,341,965

2,177,021,077
Provisién por bienes recibidos en

recuperacién de créditos

(1,743,293,630) (1,543,752,109)

RD$ 454,585,053 633,268,968

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los bienes recibidos en recuperacién de créditos por
antigliedad, es como sigue:

2009
Monto RD$ Provision RD$
Hasta 40 meses:
Titulos valores 424,780,230 (424,780,230
Mobiliario y equipos 10,798,645 (5,022,174

Bienes inmuebles

Con mas de 40 meses:

1,198,955,452

(751,320,097

1,634,534,327

)
)
)
(1,181,122,501)

Titulos valores 64,847,695 (64,847,695)
Mobiliario y equipos 95,000 (95,000)
Bienes inmuebles 498,401,661 (497,228,434)

563,344,356 (562,171,129)
Total 2,197,878,683 (1,743,293,630)
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Hasta 40 meses:
Titulos valores
Mobiliario y equipos
Bienes inmuebles

Con mas de 40 meses:
Mobiliario y equipos
Bienes inmuebles

Total

2008

INVERSIONES EN ACCIONES

Un detalle de las inversiones en acciones es como sigue:

Emisor

Grupo M, S. A. (a)

Caucedo Development
Corporation (b)

Multimedios del
Caribe, S. A.

Federal Home Loan
Bank Stock (c)

Federal Reserve
Bank Stock (d)

Consorcio de Tarjetas
Dominicanas, S. A.
(Cardnet)

Aeropuerto
Internacional

del Cibao

Unipago, S. A.

Monto de la
Inversién

RDS

136,251,489

179,387,007

110,540,231

102,832,099

49,331,932

18,932,539

12,250,000

6,699,773

Monto RD$ Provision RDS
580,104,052 (321,884,309)
32,480,060 (28,235,001)
815,005,057 (444,200,891)
1,427,589,169 (794,320,201)
95,000 (95,000)
749,336,908 (749,336,908)
749,431,908 (749,431,908)
2,177,021,077 (1,543,752,109)
2009

Porcentaje Cantidad

de Parti- Tipo de Valor Valor de de
cipacion Acciones Nominal Mercado Acciones
10.00% Comunes ussi1o N/D 768,105
5.20% Comunes Uss$100 N/D 37,585
18.00% Comunes RD$1.00 N/D 110,540,231
N/D N/D Us$100 N/D 28,519
N/D N/D US$50 N/D 27,404
5.00% Comunes RD$100 N/D 126,361
1.97% Comunes RD$1,000 N/D 12,250
12.80% Comunes RD$100 N/D 64,445

(Continua)



Consorcio
Ecoenergético
Dominicano,
C. por A.

Otras (e)
Provisién para

inversiones
en acciones (f)

Emisor

Grupo M, S. A. (a)

Caucedo
Development
Corporation (b)

Multimedios del
Caribe, S. A.

Federal Home Loan
Bank Stock (c)

Federal Reserve
Bank Stock (d)

Consorcio de Tarjetas
Dominicanas, S. A.
(Cardnet)

Aeropuerto
Internacional
del Cibao

Unipago, S. A.

Consorcio
Ecoenergético
Dominicano,
C. por A.

Otras (e)
Provisién para

inversiones
en acciones (f)

3,750,000

15,859,000
635,834,070

(15,922,686)

619,911,384

Monto de la
Inversiéon

RDS

279,010,124

175,410,955

110,540,231

134,002,315

37,967,934

18,932,539

12,250,000

6,699,773

3,750,000

15,706,682
794,270,553

(292,265,931)

502,004,622

25.00% Comunes RDS$100 N/D 21,500
N/D Comunes N/D N/D N/D
2008
Porcentaje Cantidad
de Parti- Tipo de Valor Valor de de
cipacion Acciones Nominal Mercado Acciones
3.60% Comunes Uss$10 N/D 262,493
5.20% Comunes USs$100 N/D 37,585
8.00% Comunes RD$1.00 N/D 110,540,231
N/D N/D Us$100 N/D 38,006
N/D N/D USS$50 N/D 21,537
5.00% Comunes RD$100 N/D 126,361
1.97% Comunes RD$1,000 N/D 12,250
12.80% Comunes RD$100 N/D 64,445
25.00% Comunes RDS$100 N/D 21,500
N/D Comunes N/D N/D N/D

(N/D) No disponible.

(@) Corresponden a US$3,778,739 y US$7,913,340 en el 2009 y 2008, respectivamente.

(b) Corresponden a US$4,975,040 en el 2009 y 2008.

(c) Corresponden a US$2,851,900 y US$3,800,600 para el 2009 y 2008, respectivamente.

(d) Corresponden a US$1,368,150 y US$1,076,854 en el 2009 y 2008, respectivamente.

(e) Incluye US$190,587 para el 2009 y 2008.

(f) Incluyen US$730y US$7,963,855 para el 2009 y 2008, respectivamente.

En la Republica Dominicana no existe un mercado de valores activo donde el Grupo

pueda obtener el valor de mercado de estas inversiones, por lo que no le fue posible
revelar su valor de mercado.

13 PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS

Un movimiento de la propiedad, muebles y equipos durante el afho 2009 y 2008, es como

sigue:

Valor bruto al
1ro. de enero

Adquisiciones
Retiros
Transferencias

Efecto de
fluctuacién
cambiaria

Reclasificaciones (a)
Otros (b)

Descargo de
activos
totalmente
depreciados

Valor bruto
al31de
diciembre

2009 2008
Mejoras en Diversos y
Mobiliario Propiedades Construccion
Terrenos Edificaciones y Equipos Arrendadas en Proceso (c) Total Total
RDS 1,633,405,921  2,952,610,047 2,352,752,585 140,169,572 1,036,183,140 8,115,121,265 6,131,527,947
- - 69,014,144 13,689,370 666,162,914 748,866,428 2,544,206,098
- (47,800,440) (129,104,025) (185,654) (234,246,499) (411,336,618) (243,964,867)
50,949,067 116,458,993 539,731,349 13,539,977 (720,679,386) - -
- 686,198 3,174,131 1,101,954 1,337,476 6,299,759 6,351,992
- - - - (362,077,218) (362,077,218) -
- - - - - - (132,536,648)
- (15,178,560) (265,595,387)  (38,758,167) - (319,532,114) (190,463,257)
1,684,354,988  3,006,776,238  2,569,972,797 129,557,052 386,680,427 7,777,341,502  8,115,121,265

(Continua)



Depreciaciéon
acumulada al
1ro. de enero
Gastos de depreciacién
Retiros
Reclasificaciones
Otros

Efecto de fluctuacion
cambiaria

Descargo de activos
totalmente
depreciados

Depreciacién
acumulada al
31 de diciembre

Propiedad, muebles
y equipos, neto
al31de
diciembre

(298,186,581) (963,583,327)  (74,195,405) (83,814,881) (1,419,780,194) (1,243,646,949)

(122,963,059) (462,694,313) (38,627,647) (624,285,019) (555,787,174)

15,480,120 101,380,325 187,992 73,236,760 190,285,197 212,073,626

(3,255,884) 19,150,903 12,396,489 28,291,508 (15,540,531)

328,986

(449,799) (1,812,206) (473,699) (2,735,704) (7,671,409)

15,178,560 265,595,387 38,758,167 319,532,114 190,463,257

(394,196,643)  (1,041,963,231) (61,954,103) (10,578,121)  (1,508,692,098) (1,419,780,194)

RDS$ 1,684,354,988 2,612,579,595 1,528,009,566 67,602,949 376,102,306 6,268,649,404 6,695,341,071

(@) Durante el 2009, la subsidiaria bancaria local reclasific6 un monto aproximado de
RD$362,000,000, correspondiente a bienes dados en arrendamiento, los cuales se
encuentran incluidos en la cartera de créditos comercial bajo la modalidad de
arrendamiento financiero. (Véase nota 8).

(b) En el 2008, corresponden al producto de la venta de terrenos fuera de uso.

(c) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el detalle de estos activos diversos es como sigue:

Con

struccién en proceso

Bienes fuera de uso
Nave aérea arrendada (i)
Bienes muebles dados en

a

(i)

rrendamiento operativo

2009 2008

RDS$ 309,694,921 652,073,124
50,678,000 51,155,232

- 224,771,025

26,307,506 34,865,456

RDS$ 386,680,427 962,864,837

Al 31 de diciembre de 2008, corresponde a nave aérea, cuyo propdsito de la
subsidiaria bancaria local era alquilarla a terceros a través de arrendamientos

operativos. Durante el 2009, este activo fue vendido. (Véase nota 37.2).
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OTROS ACTIVOS

Los otros activos incluyen:
2009
Cargos diferidos:
Impuesto sobre la renta diferido (incluyen
US$11,413,930 y US$12,261,795 para el
2009 y 2008, respectivamente) (nota 22)
Otros cargos diferidos:
Seguros pagados por anticipado
(incluyen US$9,980,209 y US$9,163,619

RDS$ 1,280,099,904

2008

1,303,678,270

para el 2009 y 2008, respectivamente) 514,792,774 458,031,175
Anticipos de impuesto sobre la renta
(incluyen US$2,376,790 y US$1,803,506
para el 2009 y 2008, respectivamente) 362,115,650 173,166,759
Cargos diferidos diversos (incluyen
US$6,209,501 y US$4,364,562 para
el 2009 y 2008, respectivamente) 439,115,142 383,454,793
Subtotal 2,596,123,470 2,318,330,997
Intangibles:
Programas de computadora (incluyen US$869,032
y US$726,490 para el 2009 y 2008) (a) 55,552,175 217,417,311
Plusvalia adquirida (incluyen US$522,380,
para el 2009 y 2008) (b) 110,884,539 114,770,523
166,436,714 332,187,834
Amortizaciéon acumulada programas de
computadora (incluyen US$498,250 y
US$292,152 para el 2009 y 2008) (c) (28,818,157) (162,679,218)
Subtotal 137,618,557 169,508,616
Activos diversos:
Bienes diversos:
Papeleria, utiles y otros materiales 58,898,540 55,878,824
Bibliotecas y obras de arte (incluyen
US$13,466 para el 2009 y
2008, respectivamente) (a) 26,046,348 27,095,668
Mejoras a propiedades arrendadas
y programas de computadoras
pendientes de autorizacién (c) 187,472,432 163,364,385
272,417,320 246,338,877

(Continua)
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Partidas por imputar (incluyen US$292,874
y US$278,354 para el 2009 y 2008,
respectivamente)

Subtotal

18,549,672 10,280,280
290,966,992 256,619,157
RDS 3,024,709,019 2,744,458,770

(d) De conformidad con la Circular 06/05 de fecha 10 de marzo de 2005, emitida por la
SuperintendenciadeBancosdelaRepublicaDominicana,lasentidadesdeintermediacion
financieradelaRepublicaDominicanarequierenlaaprobaciéndedichaSuperintendencia
para el registro de partidas en esa cuenta, la cual fue obtenida por la subsidiaria

bancaria local.

(e) Corresponde a plusvalia pagada en la adquisicidon de acciones de algunas subsidiarias.

(f) La subsidiaria bancaria local contabiliza esas partidas en este renglén hasta que se
obtenga la autorizacién de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana,

segun circular emitida por dicha Superintendencia.

RESUMEN DE PROVISIONES PARA ACTIVOS RIESGOSOS

El movimiento de las provisiones para activos riesgosos es como sigue:

Saldos al 1ro.
de enero
de 2008

Constitucion de
provisiones

Liberacion de
provisién

Transferencias de
provisiones por
adjudicacion
de bienes

Transferencias
entre
provisiones

Recuperaciones

Provision cartera
adquirida

Castigos contra
provisiones

2009
Cartera de Rendimientos Otros Operaciones
Créditos Inversiones por Cobrar Activos (b)  Contingentes (c)
RDS$ 3,537,046,611 366,987,826 206,660,793 1,543,752,109 323,434,756
2,559,196,411 27,488,276 292,351,039 322,015,000 19,598,279
(4,870,272) - - -
(164,092,308) - 164,092,308 =
523,872,245 (145,907,554) 9,912,060 (217,485,039) (170,391,712)
29,575,721 - - -
5,585,990 - N =
(3,006,588,289)  (217,877,181)  (270,371,622) (75,721,380) -

Total

5,977,882,095
3,220,649,005

(4,870,272)

29,575,721
5,585,990

(3,570,558,472)

Efecto de
diferencias
en cambio

Saldos al 31 de
diciembre
de 2009

Provisiones
minimas
exigidas al 31
de diciembre
de 2009 (a)

Exceso de
provisiones

Saldos al 1ro.
de enero
de 2008

Constitucién de
provisiones

Liberacion de
provisién
de cuentas a
recibir

Transferencias de
provisiones por
adjudicacién
de bienes

Transferencias
entre
provisiones

Recuperaciones

Castigos contra
provisiones

Efecto de
diferencias
en cambio

Saldos al 31 de
diciembre
de 2008

Provisiones
minimas
exigidas al 31
de diciembre
de 2008 (a)

Exceso de
provisiones

31,594,372 9,039,163 135,150 6,640,632 1,058,050 48,467,367
3,511,320,481 39,730,530 238,687,420 1,743,293,630 173,699,373 5,706,731,434
3,511,320,481 39,730,530 238,687,420 1,743,293,630 173,699,373 5,706,731,434

RD$ - - - -
2008
Cartera de Rendimientos Otros Operaciones

Créditos Inversiones por Cobrar Activos (b)  Contingentes (c) Total
RDS$ 3,688,304,380 373,177,831 214,751,026 923,790,446 348,879,644 5,548,903,327
1,839,805,083 127,740,510 188,766,138 631,835,631 83,473,908 2,871,621,270
- - - (1,274,675) - (1,274,675)
(32,965,479) B N 32,965,479 - B
250,100,272 (148,311,289) (2,072,915) 7,403,069 (107,119,137) -
18,935,078 - - - 18,935,078
(2,280,176,330) (1,002,721)  (195,287,204) (57,160,893) - (2,533,627,148)

53,043,607 15,383,495 503,748 6,193,052 (1,799,659) 73,324,243
3,537,046,611 366,987,826 206,660,793 1,543,752,109 323,434,756 5,977,882,095
3,537,046,611 366,987,826 206,660,793 1,543,752,109 323,434,756 5,977,882,095

RD$
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(@) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la provision minima exigida corresponde a los
montos determinados en base a la autoevaluacion realizada por las empresas del
Grupo a esa fecha, mas otros ajustes efectuados. Esta provision incluye la provision
exigida para la suspensién del reconocimiento de las diferencias de cambio de los
créditos en moneda extranjera clasificados D y E, la cual asciende a RD$42,378,000 y
RD$31,676,251 al 31 de diciembre de 2009 y 2008, respectivamente, y provision
exigida para los intereses capitalizados en la reestructuracién de créditos que es de
RD$8,489,006 para ambos aios. En caso de que las provisiones determinadas sean
menores a las constituidas, la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana
no permite la liberacion de provisiones, sin la previa autorizacién de dicha
Superintendencia.

(b) Por sector

(b) Corresponde a provision para bienes recibidos en recuperacion de créditos.

(c) Esta provisidn se incluye en otros pasivos, ver nota 20.

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

Las obligaciones con el publico se detallan como sigue:

(a) Portipo

2009
Moneda Tasa Moneda Tasa
Nacional Ponderada Extranjera Ponderada Total
RDS Anual RDS Anual RDS$
A la vista 30,552,117,415 1.25% 9,184,056,028 0.48% 39,736,173,443
De ahorro 24,183,143,216 1.21% 27,270,876,097 0.33% 51,454,019,313
A plazo 16,638,543,177 7.78% 25,355,800,593 3.61% 41,994,343,770
Intereses
por pagar 5,231,533 - 177,094,479 - 182,326,012
71,379,035,341 2.77% 61,987,827,197 1.68% 133,366,862,538
2008
Moneda Tasa Moneda Tasa
Nacional Ponderada Extranjera Ponderada Total
RDS$ Anual RD$ Anual RDS$
A la vista 26,410,223,621 1.72% 9,485,722,028 0.39% 35,895,945,649
De ahorro 19,381,956,072 1.39% 27,225,269,855 0.36% 46,607,225,927
A plazo 17,253,791,311 13.36% 25,819,501,340 3.50% 43,073,292,651
Intereses por
pagar 5,631,258 - 175,985,523 - 181,616,781
63,051,602,262 4.82% 62,706,478,746 1.65% 125,758,081,008

2009
Moneda Tasa Moneda Tasa
Nacional Ponderada Extranjera Ponderada Total
RDS$ Anual RD$ Anual RDS$
Publico no
financiero 470,370,485 5.85% 53,619,849 1.62% 523,990,334
Privado no
financiero  70,903,433,323 2.75% 61,757,112,869 1.67% 132,660,546,192
Intereses
por pagar 5,231,533 - 177,094,479 - 182,326,012
71,379,035,341 2.77% 61,987,827,197 1.68% 133,366,862,538
2008
Moneda Tasa Moneda Tasa
Nacional Ponderada Extranjera Ponderada Total
RDS$ Anual RDS$ Anual RD$
Publico no
financiero 1,621,690,164 4.67% 52,115,491 0.80% 1,673,805,655
Privado no
financiero 61,424,280,841 4.82% 62,478,377,731 1.65% 123,902,658,572
Intereses
por pagar 5,631,257 - 175,985,524 - 181,616,781
63,051,602,262 4.82% 62,706,478,746 1.65% 125,758,081,008
(c) Por plazo de vencimiento
2009
Tasa Tasa
Moneda Promedio Moneda Promedio
Nacional Ponderada Extranjera Ponderada Total
RDS Anual RDS Anual RDS$
De 0 a 15 dias 55,511,574,377 1.38% 37,758,881,237 0.63% 93,270,455,614
De 16 a 30 dias 207,249,827  11.53% 1,264,384,096 2.13% 1,471,633,923
De 31 a 60 dias 1,219,299,767 12.86% 2,746,821,286 3.82% 3,966,121,053
De 61 a 90 dias 880,468,001 11.19% 2,834,820,443 3.55% 3,715,288,444
De 91 a 180 dias 2,594,040,802 9.04% 6,444,395,161 3.58% 9,038,435,963
De 181 a 360 dias 10,287,620,338 6.20% 6,575,901,927 3.55% 16,863,522,265
A mas de 1 ano 678,782,229 5.81% 4,362,623,047 2.72% 5,041,405,276
71,379,035,341 2.77% 61,987,827,197 1.68% 133,366,862,538




Moneda
Nacional
RDS
De 0 a 15 dias 46,020,539,692
De 16 a 30 dias 240,327,966
De 31 a 60 dias 389,364,270
De 61 a 90 dias 398,076,094

De 91 a 180 dias 1,664,271,796
De 181 a360dias 11,217,099,226

A mas de 1 ano 3,121,923,218

2008
Tasa
Promedio
Ponderada
Anual

Moneda

Extranjera
RD$

1.62%  38,813,769,999
9.08% 4,220,653,199
9.10% 2,806,104,500
9.21% 3,272,060,156
10.44% 4,888,450,132
14.10% 7,622,228,167

14.10%

1,083,212,593

Tasa
Promedio
Ponderada
Anual

0.43%
2.21%
3.46%
3.46%
3.84%
4.19%
5.90%

Total
RDS

84,834,309,691
4,460,981,165
3,195,468,770
3,670,136,250
6,552,721,928
18,839,327,393
4,205,135,811

63,051,602,262

4.82% 62,706,478,746

1.65% 125,758,081,008

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las obligaciones con el publico incluyen montos res-

tringidos:
2009
Cuentas Fondos Afectados Clientes
Inactivas Embargados en Garantia Fallecidos Total
Obligaciones con
el publico:
Alavista RDS$ 187,836,990 421,315,475 - 5,231,257 614,383,722
De ahorro 567,345,540 124,772,948 173,261,037 43,854,964 909,234,489
A plazo - 177,784,242 1,767,288,895 15,753,433 1,960,826,570
RD$ 755,182,530 723,872,665 1,940,549,932 64,839,654 3,484,444,781
2008
Cuentas Fondos Afectados Clientes
Inactivas Embargados en Garantia Fallecidos Total
Obligaciones con
el publico:
Alavista RD$ 78,545,480 423,572,551 - 8,487,365 510,605,396
De ahorro 421,633,429 141,639,349 153,508,563 27,236,045 744,017,386
A plazo 1,789,223,369 64,203,239 1,431,139,742 12,244,823 3,296,811,173
RD$2,289,402,278 629,415,139 1,584,648,305 47,968,233 4,551,433,955

17

DEPOSITOS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL PAIS Y DEL EXTERIOR

Los depdsitos de instituciones financieras del pais y del exterior se detallan como sigue:

(a) Portipo

2009 2008
A la vista RD$ 1,460,936,543 714,229,096
De ahorro 111,985,251 44,814,497
A plazo 1,991,924,234 894,452,748
Intereses por pagar 315,169 111,434
RDS 3,565,161,197 1,653,607,775
(b) Por plazo de vencimiento
2009 2008
De 0 a 15 dias RDS$ 1,724,596,423 760,422,431
De 16 a 30 dias 4,474,537 35,258,200
De 31 a 60 dias 3,508,703 4,000,535
De 61 a 90 dias 7,147,497 4,586,210
De 91 a 180 dias 380,032,112 18,650,802
De 181 a 360 dias 1,235,670,349 806,171,780
A mas de 1 afo 209,731,576 24,517,817
RDS$ 3,565,161,197 1,653,607,775
(c) Por tipo de moneda
2009
Tasa Tasa
Moneda Promedio Moneda Promedio
Nacional Ponderada Extranjera Ponderada Total
RD$ Anual RD$ Anual RD$
A la vista 1,376,565,256 1.25% 84,371,288 0.06% 1,460,936,544
De ahorro 4,299,672 1.21% 107,685,579 0.33% 111,985,251
A plazo 1,772,482,612 8.28% 219,441,621 2.66% 1,991,924,233
Intereses
por pagar - - 315,169 - 315,169
3,153,347,540 5.20% 411,813,657 1.52% 3,565,161,197




2008
Tasa
Moneda Promedio Moneda
Nacional Ponderada Extranjera
RDS Anual RDS
A la vista 553,611,618 1.72% 160,617,478
De ahorro 6,112,376 1.39% 38,702,121
A plazo 809,429,579 14.33% 85,023,169
Intereses
por pagar - - 111,434
1,369,153,573 9.18% 284,454,202

Tasa
Promedio
Ponderada Total
Anual RDS$
1.81% 714,229,096
0.36% 44,814,497
3.66% 894,452,748
- 111,434
2.16% 1,653,607,775

Al 31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de 2008, los depdsitos de instituciones
financieras del pais y del exterior no incluyen montos restringidos.

18 FONDOS TOMADOS A PRESTAMO

Los fondos tomados a préstamo consisten de:

Acreedores

a) Banco Central dela
Republica
Dominicana
(nota 24 i)

b) Instituciones financieras
del pais:
Banco de Ahorro y

Crédito Ademi, S. A.

Banco Nacional de
Fomento de la
Vivienday la
Produccion (BNV)

c) Instituciones financieras
del exterior:
Federal Home Loan
Bank of New York

d) Intereses por pagar
(incluye US$256,456)

2009

Modalidad

Préstamo derivado de
cartas de crédito
aprobadas

Préstamo

Préstamo obtenido por
el Grupo como inter-
mediario para otorgar
financiamientos a
clientes

Linea de crédito
(corresponde a
US$53,000,000)

Garantia

Sin garantia

Con garantia
hipotecaria

Sin garantia

Con garantia

Tasa
%

16.00%

16.50%

3.30%

2010

Plazo

N/A

2015

2013

2010

Saldo
RDS

8,861,420

14,460,886

18,856,528
33,317,414

-2016 1,911,042,200

1,953,221,034

10,134,518

1,963,355,552

a)

Acreedores

Banco Central de la
Republica
Dominicana
(nota 24 i)

Instituciones financieras
del pais:
Banco de Reservas
de la Republica
Dominicana

Banco de Ahorroy

Crédito Ademi, S. A.

Banco Nacional de
Fomento de la
Vivienday la
Produccion (BNV)

Instituciones financieras
del exterior:

Wachovia Bank, N. A.

Standard Chartered
Bank

JP Morgan Chase

Federal Home Loan
Bank of New York

Intereses por pagar
(incluye US$525,370)

2008

Modalidad

Préstamo derivado de
cartas de crédito
aprobadas

Linea de crédito

Préstamo

Préstamo obtenido por
el Grupo como inter-
mediario para otorgar
financiamientos a
clientes

Préstamos obtenidos por
el Grupo como inter-
mediario para otorgar
financiamientos a
clientes (corresponde
a US$59,511,134)

Préstamos obtenido por
el Grupo como inter-
mediario para otorgar
financiamientos a
clientes (corresponde
a US$5,036,822)

Préstamo
(corresponde
a US$5,000,000)

Linea de crédito
(corresponde a
US$73,000,000)

Garantia

Sin garantia

Sin garantia

Con garantia
hipotecaria

Sin garantia

Sin garantia

Sin garantia

Sin garantia

Con garantia

Tasa

%

24.00%

22.00%

15.00%

5.57%

5.07%

0.50%

2.82%

Plazo

N/A

2009

2015

2013

2009

2009

2009

2009
-2016

2009

Saldo
RDS

8,861,420

600,000,000

14,456,594

37,131,985
651,588,579

2,098,255,465

177,589,277

176,291,000

2,573,848,600
5,025,984,342

19,586,067

5,706,020,408



19 VALORES EN CIRCULACION

Los valores en circulacién se detallan como sigue:

(a) Portipo

2009
Tasa Tasa
Moneda Promedio Moneda Promedio
Nacional Ponderada Extranjera Ponderada Total
RD$ Anual RDS Anual RD$
Bonos 1,278,994 11.51% - - 1,278,994
Cédulas
hipotecarias 13,163,951 10.58% - - 13,163,951
Certificados
financieros 27,166,001,824 4.28% - - 27,166,001,824
Intereses por
pagar 48,274,504 - - - 48,274,504
27,228,719,273 4.28% - - 27,228,719,273
2008
Tasa Tasa
Moneda Promedio Moneda Promedio
Nacional Ponderada Extranjera Ponderada Total
RD$ Anual RDS$ Anual RD$
Bonos 1,151,157 11.56% - - 1,151,157
Cédulas
hipotecarias 12,086,539 10.82% - - 12,086,539
Certificados
financieros 30,091,032,085 12.79% 989,122 0.31% 30,092,021,207
Otros valores (i) 135,413,000 16.21% 5,817,603 5.00% 141,230,603
Intereses por
pagar 119,712,931 - 188,431 - 119,901,362
30,359,395,712 12.80% 6,995,156 4.32% 30,366,390,868

(i) Corresponde a las captaciones de recursos por parte de una subsidiaria mediante una
emision de certificados de obligacion empresariales. Estos certificados son adquiridos

por entidades morales y fisicas.

(b) Por sector

2009
Tasa
Moneda Promedio Moneda
Nacional Ponderada Extranjera
RD$ Anual RD$
Publico no
financiero 1,234,340,824 5.00% -
Privado no
financiero 21,966,278,342 4.28% -
Financiero 3,979,825,603 5.93% -
Intereses por
pagar 48,274,504 - -
27,228,719,273 4.28% -
2008
Tasa
Moneda Promedio Moneda
Nacional Ponderada Extranjera
RD$ Anual RD$
Publico no
financiero 4,045,242,397 14.50% -
Privado no
financiero 24,540,205,322 12.35% 6,806,725
Financiero 1,654,235,062 15.35% -
Intereses por
pagar 119,712,931 - 188,431
30,359,395,712 12.80% 6,995,156
(c) Por plazo de vencimiento
2009
Tasa
Moneda Promedio Moneda
Nacional Ponderada Extranjera
RD$ Anual RD$
De 0 a 15 dias 5,123,319,122 4.19% -
De 16 a 30 dias 7,119,012,360 4.39% -
De 31 a 60 dias 5,468,148,540 4.80% -
De 61 a 90 dias 3,901,919,352 3.60% -
De 91 a 180 dias 5,289,537,574 4.19% -
De 181 a 360 dias 323,264,467 4.50% -
A mas de 1 ano 3,517,858 4.72% -
27,228,719,273 4.28% -

Tasa
Promedio
Ponderada Total
Anual RD$
- 1,234,340,824
- 21,966,278,342
- 3,979,825,603
- 48,274,504
- 27,228,719,273
Tasa
Promedio
Ponderada Total
Anual RDS
- 4,045,242,397

4.32% 24,547,012,047
- 1,654,235,062

- 119,901,362
4.32% 30,366,390,868

Tasa

Promedio

Ponderada Total
Anual RD$

- 5,123,319,122
- 7,119,012,360
- 5,468,148,540
- 3,901,919,352
- 5,289,537,574
- 323,264,467
- 3,517,858
- 27,228,719,273




De 0 a 15 dias

De 16 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias

De 91 a 180 dias
De 181 a 360 dias

A mas de 1 ano

Tasa
Moneda Promedio
Nacional Ponderada
RD$ Anual

4,574,078,415 11.75%
4,283,041,119 11.53%
5,816,915,009 12.97%
5,175,776,505 13.05%
10,228,368,489 13.58%
237,602,932 13.44%
43,613,243 8.77%

30,359,395,712  12.80%

2008
Tasa
Moneda Promedio
Extranjera Ponderada Total
RDS Anual RD$
6,641,371 4.39% 4,580,719,786
353,785 0.80% 4,283,394,904
- - 5,816,915,009
- - 5,175,776,505
- 10,228,368,489
- - 237,602,932
- 43,613,243
6,995,156 4.32% 30,366,390,868

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los valores en circulacién incluyen montos restringidos
por los siguientes conceptos:

Valores en circulacion:
Bonos
Cédulas hipotecarias
Certificados financieros

Valores en circulacion:
Bonos
Cédulas hipotecarias
Certificados financieros

2009
Clientes Afectados
Fallecidos en Garantia Total
RDS 99,011 82,691 181,702
638,717 - 638,717
22,729,205 1,429,775,415 1,452,504,620
RDS 23,466,933 1,429,858,106 1,453,325,039
2008
Clientes Afectados
Fallecidos en Garantia Total
RDS 98,456 77,116 175,572
534,621 - 534,621
13,462,733 1,475,379,109 1,488,841,842

RDS$ 14,095,810

1,475,456,225

1,489,552,035

OTROS PASIVOS

Un detalle de los otros pasivos es como sigue:
2009

Obligaciones financieras a la vista (incluyen

US$2,786,952 y US$2,622,166 para el

2009 y el 2008, respectivamente) (a) RD$S 989,539,594
Obligaciones financieras a plazo

(incluyen US$1,453,090 y US$1,091,064

para el 2009 y 2008, respectivamente) 58,467,662
Partidas no reclamadas por terceros 94,379,508
Acreedores diversos (incluyen US$2,169,649

y US$2,631,052 para el 2009 y 2008,

respectivamente) (b) 987,436,012
Provisiones para operaciones contingentes

(incluyen US$886,763 y US$1,512,032

para el 2009 y 2008, respectivamente)

(c) (notas 15y 24 (a))

Otras provisiones (incluyen US$4,189,854
y US$8,837,285para el 2009 y 2008,

respectivamente) (d)

Partidas por imputar (incluyen US$182,849 y
US$519,303 para el 2009 y 2008,

173,699,373

1,019,373,143

2008

1,342,570,288

44,541,966
84,667,154

609,425,326

323,434,756

1,417,751,703

respectivamente) 12,963,612 20,413,332
Otros créditos diferidos (incluyen
US$2,583,820 y US$781,250 para el
2009 y 2008, respectivamente) 108,417,162 40,952,809
RDS 3,444,276,066 3,883,757,334

(@) Corresponde a obligaciones financieras que la subsidiaria bancaria local ha contraido

y que son exigibles a la vista y se incluyen cheques certificados, cheques de

administracion, entre otros.

(b) Incluye RD$354,239,553 y RD$76,888,199, correspondientes a la cuenta por pagar a los
importadores de vehiculos, en espera de la entrega de las matriculas correspondientes
fruto de los préstamos cero (0) kilémetro de la Autoferia Popular celebrada en
diciembre de 2009 y 2008 por la subsidiaria bancaria local.



(c) Corresponde a provisiones realizadas por la subsidiaria bancaria local para cubrir
operaciones contingentes segun requerimiento de la Superintendencia de Bancos de
la Republica Dominicana.

(d) Esterengldnincluye las provisiones por concepto de bonificaciones, programa afinidad
de tarjetas Millas Popular, entre otros.

21 OBLIGACIONES SUBORDINADAS

2009
Tasa Saldos
Acreedores Modalidad Garantia % Plazo RDS$
Varios (a) Bonos de deuda Sin
subordinada garantia Variable (a) 10 anos 4,079,000,000
Costo de
emisiéon de
deuda (b) (5,367,181)
4,073,632,819
Intereses por
pagar _ 4209301
4,077,842,120
2008
Tasa Saldos
Acreedores Modalidad Garantia % Plazo RDS
Varios (a) Bonos de deuda Sin
subordinada garantia Variable (a) 10 afos 4,079,000,000
Costo de
emision de
deuda (b) (6,035,293)
4,072,964,707
Intereses por
pagar 9,172,085
4,082,136,792

(@) Corresponde a los Bonos de Deuda Subordinada emitida por la subsidiaria bancaria local, denomi-
nados en RDS y puestos en circulacién mediante una emisién compuesta por 4,100 Bonos. El valor
nominal de los valores es de RD$1,000,000. La tasa de interés que devengan es anualizada y la
misma sera determinada tomando como base 275 puntos (2.75%), mas la tasa de interés nominal
pasiva promedio ponderada para certificados financieros y/o depésitos a plazo de los Bancos
Muiltiples, publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana, la tasa asi determinada

serd fijada por un periodo de seis (6) meses y revisada semestralmente. Al 31 de
diciembre de 2009 y 2008, la tasa de interés que causan estas obligaciones subordi-
nadas son 7.43% y 16.19%, respectivamente.

En adicién estos Bonos tienen las siguientes caracteristicas:

(i)  Su pago esta supeditado al cumplimiento de las demds obligaciones de la
entidad de intermediacién financiera.

(i)  No puede ser readquirida o redimida por anticipado por el emisor.

(iii) La deuda del emisor representada por Bonos de Deuda Subordinada estara
disponible para absorber pérdidas en caso de disolucién o liquidacién del
emisor.

(iv) El acreedor deberad ser una persona juridica, nacional o extranjera, excluyen-
do las inversiones que realicen las entidades de intermediacién financiera
locales de manera directa e indirecta y las inversiones provenientes de enti-
dades off-shore, a menos que estas Ultimas sean propiedad de un banco
internacional de primera linea.

(v)  Los titulos serdn redimidos en su totalidad con un plazo Unico de capital a
vencimiento en la fecha de redencidn, la cual es diciembre de 2017.

De conformidad con el Reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacion
Patrimonial, estos Bonos se consideran para fines del capital normativo como capital
secundario. En tal sentido, la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana aprobd la utilizacién de esta emisién como capital secundario para
fines del calculo del indice de solvencia de la subsidiaria bancaria local.

(b) Corresponden a los costos incurridos en la emision de Bonos, los cuales son diferi-

dos y amortizados utilizando el método de interés durante el periodo de vigencia
de los Bonos.
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IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Las companias consolidadas declaran y pagan su impuesto sobre la renta de manera
individual y separada. Las companias consolidadas radicadas en el pais determinan su
renta neta imponible en base a practicas contables para cumplir con las disposiciones
legales vigentes. Adicionalmente, las subsidiarias radicadas en el exterior pagan sus

impuestos en base a las leyes de los paises donde operan.

El gasto de impuesto sobre la renta de los afios 2009 y 2008, esta compuesto de la siguien-

te manera:

Impuesto corriente

RDS$ (1,115,308,904)

2008

(1,423,884,659)

Impuesto diferido 444,770,994

Impuesto de afios anteriores (8,549,169)

Otros (407,184)
RDS$ (1,118,767,252) (988,070,018)

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el impuesto sobre la renta determinado fue totalmen-
te compensado con anticipos pagados y por crédito fiscal por retencion de dividendos.

El movimiento del impuesto sobre la renta diferido se presenta como sigue:

2009
Saldos al Ajuste del Periodo Saldos al
Inicio Resultados Final

Provisioén para

cartera

de créditos RDS 89,689,148 (6,382,642) 84,920,147
Provisioén para

inversiones 315,002 11,774,901 12,089,903
Provision para

bienes recibidos

en recuperacion

de créditos 313,946,302 36,570,457 350,516,759
Provisioén para

operaciones

contingentes 80,858,689 (37,433,846) 43,424,843
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Propiedad, muebles

y equipos 476,448,607 37,115,898 (2,874,027) 510,690,478
Diferencia cambiaria 2,670,023 (1,522,432) - 1,147,591
Pérdidas compensables 7,327,675 (2,143,311) - 5,184,364
Inversidn neta en

arrendamientos

financieros (178,657,203)  (14,010,542) - (192,667,745)
Efecto ajuste de

inflacion activos no

monetarios 101,585,002 (26,577,618) - 75,007,384
Otras provisiones 56,633,600 (558,516) - 56,075,084
Otros 352,861,425 9,759,867 (28,910,197) 333,711,096

RDS$ 1,303,678,270 6,592,216 (30,170,583) 1,280,099,904

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el impuesto sobre la renta diferido se incluye dentro
del renglén de cargos diferidos en la cuenta de otros activos en los balances generales
consolidados que se acompafian.

PATRIMONIO

El patrimonio consiste de:

Acciones Comunes Primas en
Autorizadas Emitidas (a) Acciones (b)
Cantidad Monto (RDS) Cantidad Monto (RDS) Monto (RDS)
Saldos al 31 de
diciembre
de 2009 100,000,000 6,000,000,000 87,481,632 5,248,897,920 8,518,457,283
Saldos al 31 de
diciembre
de 2008 100,000,000 6,000,000,000 75,541,361 4,532,481,660 6,846,819,343

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la estructura de participacién accionaria es la siguiente:

2009
Cantidad de Monto
Accionistas Acciones RD$ Participacion

Personas juridicas:

Ente relacionado 27,782,639 1,666,958,340 31.76%

Terceros 9,060,235 543,614,100 10.36%

36,842,874 2,210,572,440 42.12%

Personas fisicas 50,638,758 3,038,325,480 57.88%

Total 87,481,632 5,248,897,920 100.00%




2008

Cantidad de Monto

Accionistas Acciones RD$ Participacion
Personas juridicas:

Ente relacionado 36,005,383 2,160,322,980 47.66%

Terceros 8,187,102 491,226,120 10.84%

44,192,485 2,651,549,100 58.50%

Personas fisicas 31,348,876 1,880,932,560 41.50%

Total 75,541,361 4,532,481,660 100.00%

(a)

Las acciones comunes tienen un valor nominal de RD$60 cada una.

(b) Las acciones comunes son emitidas a un valor por encima de su valor nominal. La

prima total recibida por estas acciones al 31 de diciembre de 2009 y 2008, asciende a
aproximadamente RD$8,500,000,000 y RD$6,800,000,000, respectivamente y se
presenta como primas en acciones en el rengléon de patrimonio en los balances
generales consolidados que se acompanan. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el valor
de emisién de las acciones del Grupo asciende a RD$200.

De las utilidades de los aflos 2009 y 2008, fueron declarados y pagados dividendos en
acciones y en efectivo, previa autorizaciéon de la asamblea de accionistas de acuerdo al
siguiente detalle:

2009 2008
Dividendos en efectivo RDS$S 1,632,948,007 2,771,953,874
Dividendos en acciones 1,413,973,200 -

RDS 3,046,921,207 2,771,953,874

El dividendo declarado por accion para el 2009 y 2008 fue RD$42.00.

Un detalle de las otras reservas patrimoniales al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es como

sigue:
2009 2008
Reserva legal (a) RDS$ 1,151,124,468 966,419,032
Efecto de fluctuacion cambio
sobre las inversiones en
subsidiarias del exterior (b) 1,309,536,967 1,258,125,065

Efecto de fluctuaciéon cambio

sobre inversiones clasificadas
como disponibles para la venta 16,120,740 12,519,587

Participacion en pérdidas no realizadas

por cambios en valor de mercado

de inversiones de subsidiarias 1,302,400 (21,250,496)
Efecto en pérdida no realizada por venta

inversiones entre subsidiarias (17,745,223) (35,182,571)
Efecto de fusién de subsidiaria (c) 3,986,963 3,986,963

Efecto aplicacion de principio en

(o]

subsidiaria radicada en el exterior (d) - (16,026,884)

RDS 2,464,326,315 2,168,590,696

El Articulo 58 del Cédigo de Comercio de la Republica Dominicana requiere que toda
compania por acciones transfiera anualmente por lo menos el 5% de su beneficio
después de impuestos a una reserva legal hasta que tal reserva sea igual al 10% del
capital social. Estas reservas no estan disponibles para ser distribuidas como dividen-
dos a los accionistas, excepto en el caso de disolucién del Grupo.

Las compaiias radicadas en el exterior mantienen sus cifras en su moneda funcional,
la cual es el ddlar de los Estados Unidos de América. Las cifras de estas subsidiarias
fueron traducidas a pesos dominicanos para fines de consolidacion. La conversion de
estas partidas en moneda extranjera se fundamenté en los lineamientos de la Norma
Internacional de Contabilidad No. 21 (NIC 21), la cual establece el uso de la tasa de
cambio corriente para convertir los activos y pasivos y la tasa de cambio promedio
para las cuentas del estado de resultados.

Corresponde al efecto de la fusion de algunas subsidiarias cuyo patrimonio ha
aumentado y dicho efecto no se reconoce como ingreso hasta que dichas inversiones
sean realizadas.

Corresponde al efecto de aplicacién del pronunciamiento FASB 158 sobre el plan de
pensiones de la subsidiaria bancaria radicada en los Estados Unidos de América.
Durante el ainio 2009, dicho plan fue disuelto, por lo que dicha pérdida fue liberada
contra los resultados.

Corresponde a la participaciéon del Grupo en revaluaciones de inmuebles efectuadas por
la subsidiaria bancaria local.



24 COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

(a) Operaciones contingentes

En el curso normal de los negocios, el Grupo adquiere distintos compromisos e incu-
rre en determinados pasivos contingentes que no aparecen reflejados en los estados
financieros consolidados adjuntos. Los saldos mas importantes de estos compromi-

s0s y pasivos contingentes incluyen:

2009 2008

Garantias otorgadas:
Avales:

Comerciales RD$ 919,794,057 658,931,703

Otros avales (financieros) 185,438,057 226,659,857

Fianzas 8,953,866 509,224,161

Otras garantias 262,515,220 270,011,912
Cartas de crédito confirmadas 149,416,241 193,653,936
Cartas de crédito emitidas

no negociadas 557,544,993 505,837,789
Linea de crédito de utilizacion

automatica 18,184,775,179 18,341,087,982

RDS$ 20,268,437,613 20,705,407,340

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Grupo ha constituido provisiones para posibles
pérdidas en estas operaciones por montos ascendentes a aproximadamente
RD$173,700,000 y RD$323,400,000, respectivamente.

(b) Alquiler de locales, inmuebles y cajeros automdticos

La subsidiaria bancaria local tiene contratos de alquiler de locales donde se ubican,
sucursales, centros de negocios y cajeros automaticos. Por los afios terminados al 31

de diciembre de 2009 y 2008, los gastos por este concepto ascendieron a aproxima-
damente RD$257,600,000 y RD$230,000,000, respectivamente, los cuales se encuen-
tran registrados en el renglén de otros gastos operativos en los estados consolida-
dos de resultados que se acompanan.

(c) Cuota Superintendencia

La Junta Monetaria de la Republica Dominicana, mediante la Tercera Resolucion de
fecha 20 de diciembre de 2007, requiere el aporte de las instituciones de intermedia-
cién financiera de 1/5 del 1% del total de los activos netos para cubrir los servicios

de inspeccion de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana. Los
gastos por este concepto por los afos terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008,
fueron de aproximadamente RD$279,000,000 y RD$240,300,000, respectivamente y
se encuentran registrados en el renglén de otros gastos operativos en los estados
consolidados de resultados que se acompanian.

(d) Fondo de contingencia

El Articulo 64 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 del 21 de noviembre de
2002 y el Reglamento para el Funcionamiento del Fondo de Contingencias adopta-
do mediante la Primera Resolucién dictada por la Junta Monetaria en fecha 6 de
noviembre de 2003, autoriza al Banco Central de la Republica Dominicana a cobrar
a las entidades de intermediacién financiera los aportes trimestrales para el Fondo
de Contingencia. El aporte debe ser el 0.25% trimestral del total de activos menos la
cuota trimestral de supervisién de la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana. Esta contribucion no debe exceder el 1% de las captaciones totales del
publico. Los gastos por este concepto al 31 de diciembre de 2009 y 2008, ascendie-
ron a RD$104,452,026 y RD$144,857,257, respectivamente y se encuentran registra-
dos en el rengldn de otros gastos operativos en los estados consolidados de resulta-
dos que se acompafan.

(e) Fondo de consolidacion bancaria

Para la implementacién del Programa Excepcional Prevencion del Riesgo de las
Entidades de Intermediacién Financiera de la Ley 92-04, el Banco Central de la
Republica Dominicana creé en el aflo 2004 el Fondo de Consolidacién Bancaria (FCB)
con el propésito de proteger a los depositantes y evitar el riesgo sistémico. El FCB se
constituye con aportes obligatorios de las entidades financieras y otras fuentes
segun lo estable esta ley. Tales aportes se calculan sobre el total de las captaciones
del publico con una tasa anual minima del 0.17% pagadera de forma trimestral. Los
gastos por este concepto por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009y 2008
ascendieron a RD$217,256,596 y RD$177,236,484, respectivamente y se encuentra
registrado en el renglén de otros gastos operativos en los estados consolidados de
resultados que se acompanan.

(f) Acuerdo de membresia

La subsidiaria Banco Popular Dominicano, C. por A.- Banco Mdltiple mantiene un
acuerdo para el acceso a una red electrénica de intercambio de fondos de transac-
ciones bancarias y comerciales, cuyos servicios incluyen afiliacién, monitoreo de
cajeros, servicios de las tarjetas de débito a través de los puntos de venta (P.O.S.) y
procesamiento, los cuales son facturados mensualmente. El acuerdo establece des-



cuentos por volumen a partir de 40,000 transacciones mensuales procesadas. Los
gastos por este concepto por los aios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008,
fueron de aproximadamente RD$153,000,000 y RD$163,000,000, respectivamente y
se encuentran registrados en el renglén de otros gastos operacionales en los estados
consolidados de resultados que se acompafian.

(g) Licencias de tarjetas de crédito

La subsidiaria Banco Popular Dominicano, C. por A. - Banco Mdltiple ha suscrito
acuerdos para el uso y emision de las tarjetas VISA y Mastercard por tiempo indefini-
do, los cuales pueden ser interrumpidos previo acuerdo entre las partes. Las obliga-
ciones del Banco por el uso de estas licencias implican el pago de derechos determi-
nados en funcién del niUmero de transacciones, entre otras variables. Igualmente, el
Banco ha establecido un acuerdo con una entidad vinculada por gestion para proce-
sar el intercambio de las transacciones a través de tarjetas de débito en los puntos
de venta de los establecimientos afiliados. Los gastos por este concepto por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, ascendieron a RD$133,618,549 y
RD$136,084,000, respectivamente y se encuentra registrado en el renglén de otros
gastos operativos en los estados consolidados de resultados que se acompanan.

(h) Demandas

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, existen varios litigios y demandas originadas en
el curso normal de las operaciones del Grupo. La gerencia del Grupo considera que
estos reclamos son exagerados y junto con sus asesores legales ha estimado el ries-
go de pérdida resultante en aproximadamente RD$32,000,000 y RD$37,000,000 al 31
de diciembre de 2009 y 2008, respectivamente. El monto determinado se encuentra
provisionado en el renglén de otros pasivos en los balances generales consolidados
que se acompafan.

(i) Obligaciones en moneda extranjera derivadas de cartas de crédito

La subsidiaria bancaria local mantiene compromisos contingentes por la suma de
RD$8,861,420 al 31 de diciembre de 2009 y 2008, derivados de cartas de crédito apro-
badas y establecidas con financiamientos provenientes de la Commodity Credit
Corporation (CCC) a través de bancos del exterior, bajo convenios especiales. El Banco
considera que si resultare algun efecto al liquidar estos compromisos a consecuencia
de uniformar la tasa oficial con la tasa de mercado y de los intereses que se generen,
el mismo seria absorbido, ya sea por el Estado Dominicano a través de los organismos
oficiales correspondientes o por las instituciones oficiales y privadas que intervinie-
ron en las negociaciones de las cartas de crédito CCC, por lo que se estima que no
sufriran pérdidas de importancia, si alguna, a consecuencia de esta situacion.

(j) Contratos de arrendamiento

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la subsidiaria bancaria local mantiene compromi-
sos por los valores residuales establecidos en los contratos de arrendamientos con
la opcion de compra. El compromiso por este concepto ascienden a aproximada-
mente RD$230,000,000 y RD$199,500,000 al 31 de diciembre de 2009 y 2008, respec-
tivamente.

(k) Agente de colocacion

La subsidiaria Inversiones Popular, S. A., tiene compromisos con varias entidades
para servir como agente de colocacién y pago de bonos y papeles comerciales emi-
tidos por ella, a cambio recibe comisiones de alrededor de 1% anual por la adminis-
tracion de los valores emitidos. Segun establecen los contratos de emisién, la subsi-
diaria no es responsable de ningun riesgo de pérdida que puedan tener estos valo-
res. Durante el 2009 y 2008, el Grupo recibié ingresos por este concepto ascendente
a, aproximadamente RD$20,000,000 y RD$21,000,000, respectivamente y se inclu-
yen en el renglén de otros ingresos operacionales en los estados consolidados de
resultados que se acompanan.

() Administracién de fondos de pensiones

La subsidiaria Administradora de Fondos de Pensiones Popular, S. A., recibe fondos
de afiliados al sistema de seguridad social por aportes obligatorios realizados y se
hace responsable de colocar los recursos recibidos a su propio nombre pero por
cuenta de los afiliados a la Administradora en el entendido de que dichos recursos
se mantendran siempre como propiedad de los afiliados.

El rendimiento a ser pagado a cada afiliado es distribuido a sus Cuotas de
Capitalizacién Individual (CCl) en funcion de la unidad de participacion (valor cuota),
la cual consiste en el indice que refleja la valorizacion de los recursos de los fondos
atendiendo a su rentabilidad.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los fondos administrados por esta subsidiaria
ascienden a aproximadamente RD$24,560,000,000 y RD$17,645,000,000, respectiva-
mente, los cuales son contabilizados de manera separada, segun es requerido por la
Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana.

La subsidiaria Administradora de Fondos de Pensiones Popular, S. A. tiene un compro-
miso de rentabilidad anual minima garantizada por ley, la que serd igual a la rentabili-
dad promedio ponderada de todos los fondos de pensiones menos dos (2) puntos
porcentuales excluyendo el fondo de reparto y fondo de solidaridad social a partir del
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mes de junio de 2004, segun establece el Articulo 103 de la Ley 87-01. Si esta rentabi-
lidad quedara por debajo del promedio ponderado calculado por la Superintendencia

de Pensiones de la Republica Dominicana la subsidiaria tendria un compromiso de

pago con los afiliados del fondo. Adicionalmente, el Articulo 102 de la Ley 87-01esta-
blece la creacidén de una reserva de fluctuacidn de rentabilidad, la cual se formara con

los excesos de rentabilidad real de los Ultimos 12 meses que exceda la rentabilidad real

promedio ponderado del Sistema menos dos (2) puntos porcentuales.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la rentabilidad obtenida por la subsidiaria

Administradora de Fondos de Pensiones Popular, S. A. superé la rentabilidad minima
garantizada.

CUENTAS DE ORDEN

Un detalle de las cuentas de orden del Grupo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es como
sigue:

2009 2008
Valores en cobranza RD$ 295,355,021 491,860,313
Créditos otorgados pendientes
de utilizacion 932,598,149 2,664,612,937
Garantias recibidas 175,535,137,082 142,512,735,014
Divisas del mercado oficial 320,579,054 313,473,529
Cuentas castigadas 12,985,087,092 9,370,419,319
Rendimientos en suspenso 1,056,932,824 888,618,892
Activos y contingentes ponderados
por riesgo crediticio 178,004,630,931 175,680,627,636
Otras cuentas de registro 28,264,706,623 29,383,636,421
Fondos Administrados 24,566,851,909 17,645,654,243

Cuentas de orden acreedoras por contra (421,961,878,685) (378,951,638,304)

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de los principales ingresos y gastos financieros durante los afios terminados el
31 de diciembre de 2009 y 2008, es como sigue:

2009 2008
Ingresos financieros:
Por cartera de créditos:
Por créditos comerciales RDS$S 9,326,150,640 9,531,548,703
Por créditos de consumo 7,501,853,422 6,902,648,241
Por créditos hipotecarios 2,430,644,658 2,225,512,522

Subtotal 19,258,648,720 18,659,709,466

Por inversiones:

Por inversiones en valores
disponibles para la venta

Por inversiones mantenidas
hasta su vencimiento

Por inversiones en instrumentos
de deudas
Subtotal

Por ganancia en inversiones:
Ganancia por venta de inversiones
Ganancia por revaluacion

de inversiones
Subtotal

Total

Gastos financieros:
Por captaciones:
Por depdsitos del publico
Por valores en poder del
publico
Por obligaciones subordinadas
Subtotal

Por pérdida en inversiones:
Por amortizaciéon de prima
Por venta de inversiones en
valores
Ajuste en el valor de mercado
Subtotal

Por financiamientos obtenidos
Por otros financiamientos

247,747,356
28,055,967

1,591,633,607
1,867,436,930

831,415,777

511,127,720

1,342,543,497

824,999,895 253,942,875

232,078 314,537

825,231,973 254,257,412

RDS$ 21,951,317,623 20,256,510,375
RDS (3,842,997,115) (3,279,553,657)

(2,221,322,456)
(540,394,529)

(2,163,118,558)
(408,256,817)

(6,604,714,100)

(5,850,929,032)

(48,695,079) -
(330,907,519) -
(43,095,909) (673,371,323)
(422,698,507) (673,371,323)
(165,080,461) (159,305,966)
- (188,218)
(165,080,461) (159,494,184)

RDS$ (7,192,493,068)

(6,683,794,539)
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Un detalle de los principales rubros que componen los otros ingresos (gastos) operacio-
nales durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, es como sigue:

Un detalle de los principales ingresos y gastos por diferencias de cambio reconocidos
durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, es como sigue:

2009 2008 2009 2008
Ingresos por diferencias Otros ingresos operacionales:
de cambio: Comisiones por tarjetas de
Por disponibilidades RDS$ 303,703,906 479,212,221 créditos RD$ 1,327,820,296 1,328,892,894
Por cartera de créditos 266,807,414 392,555,120
Por inversiones 445,019,400 382,259,263 Comisiones por servicios:
Por cuentas a recibir 433,736 4,813,016 Comisiones por giros y transferencias 211,146,483 194,076,532
Por inversiones no Comisiones por comercio exterior 28,694,069 34,571,154
financieras - 11,484,237 Comisiones por certificacion de cheques
Por otros activos 3,487,726 14,203,554 y ventas de cheques administrativos 127,350,861 130,885,450
Ajustes por diferencias Comisiones por cobranzas 7,624,161 11,269,478
de cambio 7,729,480 46,925,183 Comisiones por cartas de crédito 12,596,885 25,048,560
- - Comisiones por garantias otorgadas 36,503,248 42,164,314
1,027,181,662 1,331,452,594 Comisiones por sobregiros en
- - cuentas corrientes 496,619,387 679,511,710
Gastos por diferencias de cambio: Comisiones por operaciones bursatiles 354,873 9,939,777
Por depdsitos del publico (778,207,054) (1,127,975,379) Otras comisiones cobradas 2,470,750,401 2,122,760,096
Por financiamientos obtenidos (32,751,238) (8,323,301)
Por obligaciones financieras (3,196,487) (6,372,765) 3,391,640,368 3,250,227,071
Por valores en poder del
publico (34,464) (1,468,877) Comisiones por cambio - ganancias
Por acreedores y provisiones por cambio de divisas al contado 560,653,021 793,856,428
diversos (2,904,774) (8,411,212)
Por otros pasivos (926,919) (1,658,735) Ingresos diversos:
Ajustes por diferencias Ingresos por disponibilidades 15,046,298 116,549,146
de cambio (17,148,763) (106,208,540) Ingresos por cuentas por cobrar 1,796,869 2,854,439
- - Ingresos por diferencia en liquidacion
Ingresos por diferencias (835,169,699) (1,260,418,809) de. operaciones df.f tarjetas. 25,140,312 31,679,990
. Otros ingresos operacionales diversos 5,122,421 8,484,609
de cambio RDS$ 192,011,963 71,033,785
47,105,900 159,568,184
Total RDS$ 5,327,219,585 5,532,544,577
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Otros gastos operacionales:

Comisiones por servicios:
Por corresponsalia
Por servicios bursatiles
Por acuerdos de membresia
(nota 24 (f))
Por promotores de proyectos
Por otros servicios

Gastos diversos:
Otros gastos operativos diversos

Total

OTROS INGRESOS (GASTOS)

Otros ingresos:

Recuperacion de activos castigados

Ingresos por inversiones no financieras

Ganancia por venta de propiedad,
muebles y equipos

Ganancia por venta de bienes recibidos
en recuperacion de créditos

Ingresos por arrendamiento de bienes

Ingresos por recuperacion de gastos

Ingresos por servicios de soporte
técnico y manejo de base de datos (a)

Otros ingresos no operacionales (b)

RDS  (52,970,404) (54,092,851)
(3,732,640) (2,566,855)
(153,027,383) (163,575,930)
(2,750,000) (15,426,788)
(69,633,705) (69,389,980)
(282,114,132) (305,052,404)
(82,624,283) (92,611,730)
(82,624,283) (92,611,730)

RDS (364,738,415) (397,664,134)

Un detalle de los principales otros ingresos (gastos) durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2009 y 2008, es como sigue:

2009 2008
RD$ 563,057,864 332,346,272
67,040,426 10,957,311
62,993,393 10,697,629
22,916,563 19,642,602
22,010,576 60,809,633
123,396,690 106,936,937
- 57,471,264
450,240,006 907,528,230
RD$ 1,311,655,518 1,506,389,878
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Otros gastos:

Gastos por bienes recibidos en
recuperacién de créditos

Pérdida por venta de propiedad, muebles
y equipos

Pérdida por venta de bienes recibidos en
recuperacién de créditos

Gastos por incobrabilidad de cuentas
por cobrar

Donaciones efectuadas por la institucion

Pérdidas por robos, asaltos y fraudes

Otros gastos no operacionales

(25,502,107) (62,528,634)
(5,332,165) (16,560,937)
(73,182,260) (25,290,437)
(170,739,450) (107,256,806)
(86,149,274) (117,178,533)
(253,765,266) (223,224,951)
(168,023,597) (59,654,687)

RDS$ (782,694,119) (611,694,985)

(@) Corresponde al ingreso por servicios de soporte técnico y manejo de la base de datos
prestados por la subsidiaria Administradora de Fondos de Pensiones Popular, S. A. a

una compafiia aseguradora del pais.

En el 2008 incluye un monto de RD$661,752,902, correspondiente a la venta de
459,400 acciones, como resultado de la asignacién de acciones a consecuencia de la
reestructuracion del patrimonio de Visa Inc. y el proceso de oferta publica de acciones

realizado por dicha empresa internacional.

REMUNERACIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

Un detalle de los sueldos y compensaciones al personal reconocido durante los afios ter-
minados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, es como sigue:

Sueldos, salarios y participaciones

en beneficios

Seguros sociales
Contribuciones a planes de

pensiones

Viajes en el pais y al exterior

Incentivos

Prestaciones laborales
Compensacion por uso de

vehiculos

Capacitacion
Actividades sociales
Otros gastos de personal

2009 2008
RD$ 4,113,545,606 3,820,476,331
315,016,976 299,642,751
194,935,119 243,040,953
78,415,387 159,421,766
237,790,671 206,630,967
164,512,359 148,264,503
239,727,900 229,727,032
50,863,297 69,154,087
56,779,946 65,114,952
260,133,283 251,005,983
RD$ 5,711,720,544  5,492,479,325




Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, un total de RD$1,215,521,243 y RD$1,206,989,669,

respectivamente, corresponde a retribucién de personal directivo, los cuales se definen Un detalle al 31 de diciembre de 2009 y 2008, del vencimiento de los activos y pasivos se presenta a conti-
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como aquellos que ocupan la posicion de vicepresidente en adelante. nuacion:
2009
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Grupo tenia una némina de 6,306 y 6,134 empleados, De 31 De 91
. Hasta hasta 90 hasta un De1las Mas de
respectivamente. Vencimiento 30 dias dias afio afios 5 afios Total
Activos: T T
Fondos
disponibles RDS 45,758,514,354 - - - - 45,758,514,354
A Inversiones 7,859,126,827 25,682,003 1,103,097,690 9,028,490,535 3,788,037,063 21,804,434,118
EVA LUAC I O N D E RI ESGOS Cartera de créditos 8,916,717,448 7,973,886,148 29,606,338,097 40,380,158,799 33,698,331,228 120,575,431,720
Deudores por
aceptaciones 52,946,077 30,109,607 2,437,673 - - 85,493,357
Un detalle al 31 de diciembre de 2009 y 2008, de los activos y pasivos sujetos a riesgo de Cuentas por
. , . ., cobrar (¥) 421,872,234 69,805,628 83,385,208 182,956,961 - 758,020,031
tasas de interés se presenta a continuacion: Inversiones en
acciones - - - - 635,834,070 635,834,070
Activos diversos (¥) 16,721,381 - » - 169,544 16,890,925
Total activos 63,025,898,321 8,099,483,386 30,795,258,668 49,591,606,295 38,122,371,905 189,634,618,575
En Moneda En Moneda Pasivos:
asIvos:
Nacional Extranjera Obligaciones con
el publico (24,840,148,561) (19,603,843,353) (35,360,510,668) (19,817,354,915) (33,745,005,041)  (133,366,862,538)
Depositos de
Activos sensibles a tasas RD$ 92,652,908,268 48,322,162,082 instituciones
financieras del
Pasivos sensibles a tasas (73,900,092,272) (54,864,846,099) pais del exterior (648,034,981) (498223918)  (2,092,047,900) (209,731,612) (117,122,786)  (3,565,161,197)
L, Fondos tomados a
Posicion neta RDS$ 18,752,815,996 (6,542,684,017) préstamo (363,520,234) (1,501,891) (297,170343)  (1,255,913,922) (45249,162)  (1,963,355,552)
Aceptaciones en
circulacion (52,946,077) (30,109,607) (2,437,673) - (85,493,357)
Valores en
circulacion (12,242,331,482) (9,370,067,893) (5,612,802,040) (2,738,999) (778,859) (27,228,719,273)
Otros pasivos (**) (1,909,169,972) (317,998,304) (193,485,835) (5,312,226) (823,119,160) (3,249,085,497)
En Moneda En Moneda Obligaciones
. . subordinadas (4,209,301) - - (4,073,632,819) (4,077,842,120)
Nacional Extranjera
Total pasivos (40,060,360,608) (29,821,744,966) (43,558,454,459) (21,291,051,674) (38,804,907,827)  (173,536,519,534)
Activos sensibles a tasas RDS 81,711,722,352 54,161,983,217 Posicién neta RDS 22,965,537,713 (21,722,261,580)  (12,763,195,791)  28,300,554,621 (682,535,922)  16,099,099,041
Pasivos sensibles a tasas (72,422,659,600) (58,201,287,598)
2008
Posicion neta RD$ 9,289,062,752 (4,039,304,381) be 31 be o1
R T Raiiid/ilomil LA e e
Hasta hasta 90 hasta un Dela5s Mas de
Las tasas de interés pueden ser revisadas periédicamente de acuerdo a contratos estable- rctivgg | —oncimiento 30 dias dias s anos > anos Total
cidos entre las partes, excepto en algunos préstamos desembolsados con recursos espe- Fondos
cializados, cuyas tasas son establecidas por las autoridades y acuerdos especificos disponibles RDS 45,490922.016 : . ) S 5490922016
1aliz ’ Uy ! p u ! y u p m ‘ Inversiones 12,151,290,711 895,008,915 1,456,812,530 2,707,932,923 5,521,411,883 22,732,456,962
Cartera de créditos 10,423,809,033 13,532,639,637 23,622,689,693 40,600,433,663 26,360,395549  114,539,967,575
Deudores por
aceptaciones 44,641,560 19,410,477 28,902,117 92,954,154
Cuentas por
cobrar (¥) 69,686,205 251,056,339 46,332,300 3,525,820 15,393 370,616,057
Inversiones en
acciones - - - - 794,270,553 794,270,553
Activos diversos (*) 10,280,279 - 15,461,056 32,697,278 219,544 58,658,157
Total activos 68,190,629,804 14,698,115,368 25,170,197,696 43,344,589,684 32,676,312,922 184,079,845,474

(Continua)



Pasivos:
Obligaciones con
el publico
Depositos de
instituciones
financieras del
pais del exterior
Fondos tomados a
préstamo
Aceptaciones en
circulacion
Valores en
circulacion
Otros pasivos (**)
Obligaciones
subordinadas

Total pasivos

Posicién neta

(*)

(**

~—

(89,295,317,686) (6,851,015,829) (25,406,611,631) (4,021,435,366) (183,700,496)  (125,758,081,008)
(795,680,631) (8,586,745) (824,822,583) (24,517,816) (1,653,607,775)
(1,075,562,525) (529,043,576) (2,707,483,923) (848,167,575) (545,762,809) (5,706,020,408)
(44,641,560) (19,410,477) (28,902,117) - (92,954,154)
(8,864,114,690) (10,992,691,514) (10,465,971,421) (5,155,598) (38,457,645) (30,366,390,868)
(1,000,110,657) (236,226,443) (75,501,192) (725,500,585) (1,543,468,111) (3,580,806,988)
(9,172,085) - - (4,072,964,707) (4,082,136,792)
(101,084,599,834) (18,636,974,584) (39,509,292,867) (5,624,776,940) (6,384,353,768)  (171,239,997,993)

RDS$ (32,893,970,030) (3,938,859,216)  (14,339,095,171) 37,719,812,744 26,291,959,154 12,839,847,481

Corresponden a las operaciones que representan un derecho de cobro para el

Grupo.

Corresponden a las operaciones que representan una obligacién para el Grupo.

Los vencimientos de los activos arriba indicados se refieren a los compromisos de pago de
los clientes.

La razén de liquidez ajustada y la posicidn ajustada, sélo son determinadas para la entidad
financiera local de manera individual. Debido a que estas informaciones no se han deter-

minado de manera consolidada en estos estados financieros consolidados se omite su

revelacion.

32 VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un detalle del valor razonable de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2009
y 2008, es como sigue:

Activos financieros:
Fondos disponibles
Inversiones (a)
Cartera de créditos

Inversiones en acciones (a)

2009
Valor Valor
en libros de mercado
RDS 45,758,514,354 45,758,514,353
21,780,626,274 N/D
116,825,423,814 N/D
619,911,384 N/D

Pasivos financieros:

Obligaciones con el publico
Depositos de instituciones
financieras del pais y
del exterior
Fondos tomados a préstamo
Valores en circulacién
Obligaciones subordinadas

Activos financieros:

Fondos disponibles
Inversiones (a)

Cartera de créditos
Inversiones en acciones (a)

Pasivos financieros:

Obligaciones con el publico
Depositos de instituciones
financieras del pais y
del exterior
Fondos tomados a préstamo
Valores en circulacién
Obligaciones subordinadas

RDS 133,366,862,538 N/D
3,565,161,197 N/D
1,963,355,552 N/D

27,228,719,273 N/D
4,077,842,120 N/D
2008
Valor Valor
en libros de mercado
RDS 45,490,922,016 45,490,922,016
22,657,735,067 N/D
110,796,260,171 N/D
502,004,622 N/D

RDS$ 125,758,081,008 N/D
1,653,607,775 N/D
5,706,020,408 N/D

30,366,390,868 N/D
4,082,136,792 N/D

En la Republica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde se pueda
obtener el valor de mercado de estas inversiones. Asimismo, el Grupo no ha realiza-
do andlisis del valor de mercado de su cartera de créditos, valores en circulacion,
titulos de emision propia y fondos tomados a préstamo, cuyos valores de mercado
pueden ser afectados por cambios en la tasa de interés, debido a que no fue practico

y/o no existia informacién de mercado.

N/D no disponible.



33 INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Los negocios del Grupo se organizan principalmente en los siguientes segmentos:

2008

Capitalen  Porcentaje de
Moneda Acciones Derecho de
2009 Segmento Sociedad Jurisdiccién Funcional RD$ Voto
Capital en Porcentaje de Financiero Banco Popular Dominicano,
Moneda Acciones Derecho de C. por A. - Banco Republica
Segmento Sociedad Jurisdiccion Funcional LIDS Voto Multiple y Subsidiaria Dominicana Pesos Dominicanos 7,552,982,250 98.74%
Financiero Banco Popular Dominicano, Financiero Popular Bank, Ltd. Inc. y Republica de Dolar de los Estados
C. por A. - Banco Republica Subsidiaria Panama Unidos de América 1,777,013,280 100.00%
Multiple Dominicana Pesos Dominicanos 7,933,712,500 98.53%
Financiero ~ BPD Holding, Inc.y Estados Unidos Délar de los Estados
Financiero Popular Bank, Ltd. Inc.y  Republica de Dolar de los Estados Subsidiaria de América Unidos de América 3,525,820 100.00%
Subsidiaria Panama Unidos de América 1,817,292,960 100.00%
Financiero  Factoring Republica
Financiero BPD Holding, Inc.y Estados Unidos  Délar de los Estados Popular, S. A. Dominicana Pesos Dominicanos 16,433,100 100.00%
Subsidiaria de América Unidos de América 3,605,740 100.00%
Financiero  Grupo Popular
Financiero  Grupo Popular Investments Estados Unidos Dolar de los Estados
Investments Estados Unidos Dolar de los Estados Corporation de América Unidos de América 3,526 100.00%
Corporation de América Unidos de América 3,606 100.00% Administra-
Administra- dora de
dora de fondos de Republica
fondos de Republica pensiones  AFP Popular, S. A. Dominicana Pesos Dominicanos 280,000,500 100.00%
pensiones  AFP Popular, S. A. Dominicana Pesos Dominicanos 280,000,500 100.00%
Puesto de Inversiones Republica
Puesto de Inversiones Republica Bolsa Popular, S. A. Dominicana Pesos Dominicanos 10,000,000 100.00%
Bolsa Popular, S. A. Dominicana Pesos Dominicanos 10,000,000 100.00%
Inmobiliario  Asetesa, S. A. Republica
Inmobiliario  Asetesa, S. A. Republica Dominicana Pesos Dominicanos 500,000 100.00%
Dominicana Pesos Dominicanos 500,000 100.00%
Servicio Infocentro, S. A. Republica
Servicio Infocentro, S. A. Republica Dominicana Pesos Dominicanos 55,337,820 100.00%
Dominicana Pesos Dominicanos 161,738,100 100.00%
Servicio Inversiones Azuey, S. A. Republica
Servicio Inversiones Azuey, S. A.  Republica y Subsidiaria Dominicana Pesos Dominicanos 800,000 100.00%
y Subsidiaria Dominicana Pesos Dominicanos 800,000 100.00%




Los activos, pasivos, ingresos, gastos y resultados de las entidades que conforman el
Grupo son los que se muestran a continuacion:

Sociedad

Grupo Popular, S. A.
(Casa Matriz)

Banco Popular Dominicano,
C. por A. - Banco Multiple

Popular Bank, Ltd. Inc. y
Subsidiaria

BPD Holding, Inc.y
Subsidiarias

Grupo Popular
Investments

Corporation

Administradora de Fondos de
Pensiones Popular, S. A.

Inversiones Popular, S. A.
Asetesa, S. A.
Infocentro, S. A.

Inversiones Azuey, S. A.
y Subsidiaria

Total combinado
Eliminaciones

Total consolidado

Sociedad

Grupo Popular, S. A.
(Casa Matriz)

Banco Popular Dominicano,
C. por A. - Banco Muiltiple
y Subsidiaria

Popular Bank, Ltd. Inc. y
Subsidiaria

BPD Holding, Inc.y
Subsidiarias

RDS$ 21,814,189,762

2009
Activos Pasivos Ingresos
432,843,982  4,423,561,993

155,041,555,403

140,845,177,426

24,524,475,491

Gastos

Resultados

(729,453,260)

(21,306,053,502)

3,694,108,733

3,218,421,989

22,958,700,734  20,107,758,005  1,838,667,331 (1,344,268,136) 494,399,195
15,948,078,041 13,832,609443  1,329,926,250 (1,239,106,552) 90,819,698
898,173,679 22,101,242 64,542,591 (32,944,819) 31,597,772
967,910,861 173,715,503 908,406,858 (447,942,232) 460,464,626
167,598,464 703,939 37,005,506 (19,478,748) 17,526,758
7,004,377 170,653 - (297,081) (297,081)
225,415,371 17,881,010 192,116,910 (164,346,121) 27,770,789
79,999,462 41,252,862 166,520,992 (162,921,775) 3,599,217
218,108,626,154  175474214,065  33,485223922  (25446,812,226)  8,038,411,696
(22,498,131,725)  (1,742,503,962)  (4,703,019,233) 435224,848  (4,267,794,385)
RD$ 195,610,494,429 173,731,710,103 28,782,204,689 (25,011,587,378) 3,770,617,311
2008
Activos Pasivos Ingresos Gastos Resultados
RDS$ 19,326,608,284 1,089,699,048  3,972,781,800 (459,298,029)  3,513,483,771
148,110,545,939  134,482,129,170  22,827,754,744  (19,388,527,672)  3,439,227,072
19,739,547,680  17,436,467,359  1,953,075,199 (1,466,386,500) 486,688,699
20,839,097,670  19,294,697,278 757,180,979 (995,088,519)  (237,907,540)

Factoring Popular, S. A.

Administradora de Fondos de
Pensiones Popular, S. A.

Inversiones Popular, S. A.
Asetesa, S. A.
Infocentro, S. A.

Inversiones Azuey, S. A.
y Subsidiaria

Grupo Popular
Investments

Corporation
Total combinado

Eliminaciones

Total consolidado

167,611,536 147,902,544 28,912,493 (30,490,737) (1,578,244)
528,704,988 68,974,033 530,334,345 (360,052,011) 170,282,334
150,183,721 809,441 43,608,935 10,091,216 53,700,151
7,276,924 146,119 - (700,302)

89,234,978 15,871,684 133,427,298 (114,348,296) 19,079,002

74,093,057 38,445,673 172,169,728 (160,660,325) 11,509,403
957,861,314 3,960,589 5,948,656 (3,584,870) 2,363,786
209,990,766,091 172,579,102,938  30,425,194,177 (22,969,046,045) 7,456,148,132
(19,757,002,084) (1,036,154,599)  (4,282,721,625) 383,324,502 (3,899,397,123)

RDS$ 190,233,764,007 171,542,948,339 26,412,472,552 (22,585,721,543) 3,556,751,009

34 OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

El Grupo efectia transacciones con partes vinculadas, tales como accionistas mayoritarios

y empresas afiliadas al Grupo, asi como oficiales y directores, entre otros. El volumen de
transacciones durante los afos y saldos mas importantes al 31de diciembre de 2009 y
2008, se muestran a continuacion:

Vinculados a la
propiedad

Vinculados a la
persona

Vinculados a la
propiedad

Vinculados a la
persona

Créditos
Vigentes

RD$
1,163,313,798

2,761,949,150
3,925,262,948

Créditos
Vigentes

RDS

1,472,145,016

2,713,366,262

4,185,511,278

2009
Créditos Total Garantias
Vencidos en Reales
RDS RDS RDS$
- 1,163,313,798 629,700,156
4,403,624 2,766,352,774 535,935,930
4,403,624 3,929,666,572 1,165,636,086
2008
Créditos Total Garantias
Vencidos en Reales
RDS RDS RDS$
41,433 1,472,186,479 612,212,317
15,129,930 2,728,496,192 526,732,020
15,171,363 4,200,682,671 1,138,944,337




Las operaciones con partes vinculadas identificables realizadas durante el periodo de los
anos terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, incluyen:

Tipo de Transaccion

Transacciones:
Dividendos declarados
Acciones readquiridas
Ventas de acciones
Readquiridas
Emisién y venta de
nuevas acciones

Ingresos:
Intereses y comisiones
por crédito
Comisiones por servicios
Comisiones por cambio
Servicios prestados

Gastos:
Intereses por captaciones
Sueldos y compensaciones
al personal
Otros gastos

Otros saldos con vinculados:
Fondos disponibles
Cuentas por cobrar
Inversiones en acciones
Obligaciones con el publico
Obligaciones subordinadas

2009
Efecto en
Monto Ingresos Gastos
RDS RDS RDS
(3,046,921,207) - -
(2,961,140,400) - -
2,961,140,400 - -
974,081,000 - -
373,320,900 373,320,900 -
9,310,316 9,310,316 -
6,888,170 6,888,170 -
21,823,718 21,823,718 -
411,343,104 411,343,104 -
(254,069,093) - (254,069,093)

(5,711,868,700)
(885,195,012)

(5,711,868,700)
(885,195,012)

(6,851,132,805)

(6,851,132,805)

851,782,064
2,705,793
18,932,539
3,708,338,587
550,000,000

Tipo de Transacciéon

Transacciones:
Dividendos declarados
Acciones readquiridas
Ventas de acciones
Readquiridas
Emisién y venta de
nuevas acciones

Ingresos:
Intereses y comisiones
por crédito
Comisiones por servicios
Comisiones por cambio
Servicios prestados

Gastos:
Intereses por captaciones
Sueldos y compensaciones
al personal
Otros gastos

Otros saldos con vinculados:
Cuentas por cobrar
Inversiones en acciones
Obligaciones con el

publico
Obligaciones subordinadas

2008

Monto
RDS

(2,771,953,874)
(480,858,200)
480,858,200

1,172,261,800

Efecto en

Ingresos
RD$

Gastos
RD$

411,071,488
11,635,598
4,993,153
21,141,879

411,071,488
11,635,598
4,993,153
21,141,879

448,842,118

448,842,118

(180,138,361)

(5,492,479,325)
(1,127,575,030)

(180,138,361)

(5,492,479,325)
(1,127,575,030)

(6,800,192,716)

- (6,800,192,716)

43,246
18,932,539

3,479,973,058
550,000,000
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FONDOS DE PENSIONES Y JUBILACIONES

Con la entrada en vigencia de la Ley de Seguridad Social (Ley 87-01), el Grupo Popular, S.
A., mantuvo un Plan de Pensiones Complementario que beneficié a 2,702 empleados que
al 31 de diciembre de 2003, se encontraban activos o pensionados bajo el Plan de Retiro,
Pensiones y Otras Prestaciones del Personal de Grupo Financiero Popular, S. A. Este Plan
fue administrado de manera independiente mientras se completaba el proceso de su
disolucién notificado ante la Superintendencia de Pensiones. Con efectividad al 31 de julio
de 2009, los fondos administrados bajo dicho plan complementario fueron distribuidos
entre todos sus beneficiarios como parte de este proceso de disolucion.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Grupo realiz6 aportes
por RD$194,935,119 y RD$243,040,953, respectivamente, los cuales se incluyen como
parte de los gastos operativos en los estados de resultados que se acompanan.

TRANSACCIONES NO MONETARIAS
Las transacciones no monetarias ocurridas durante los afnos terminados el 31 de diciem-
bre de 2009 y 2008, es como sigue:

2009 2008

Castigos de cartera de créditos RDS 3,006,588,289 2,280,176,330

Castigos de inversiones en acciones 217,877,181 1,002,721
Castigos de rendimientos por cobrar 270,371,622 195,287,204
Castigos de bienes recibidos en

recuperacion de créditos 75,721,380 57,160,893
Bienes adjudicados y recibidos como

dacién de pago 651,745,563 221,374,132

Transferencia de provisién de cartera de

créditos a bienes recibidos en

recuperacién de créditos 164,092,308 32,965,479
Ventas de bienes recibidos en recuperacién

de créditos con préstamos otorgados por

el Grupo para completar el precio de

venta pactado 105,854,921 41,829,000
Bienes adquiridos o construidos para la

venta, transferidos a bienes recibidos

en recuperacién de crédito - 164,587,500
Venta de bienes recibidos en recuperacion de

créditos con cuentas por cobrar 31,663,578 -
Bienes construidos para ser dados en calidad

de arrendamientos financieros 362,077,218 -

Dividendos pagados en acciones 1,413,973,200 -

37

OTRAS REVELACIONES

El movimiento del interés minoritario al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es como
sigue:

2009 2008
Saldos al inicio del afio RDS$ 453,906,432 166,406,977
Participacién minoritaria en los
resultados del afo 76,508,578 43,267,238
Venta de acciones preferidas (i) - 280,135,200
Efecto de fluctuaciéon cambiaria 6,393,600 1,905,420
Incremento participacién en superdvit por
revaluacién de inmueble en subsidiaria 1,835,364 -
Pagos a los accionistas minoritarios (41,205,428) (37,808,403)

RDS$ 497,438,546 453,906,432

(i) Corresponde a la venta de 8,000 acciones preferidas a accionistas minoritarios emi-
tidas por subsidiaria bancaria radicada en Panama, las cuales tiene un valor nomi-
nal de US$1,000, para un monto de US$8,000,000.

A partir del 1ro. de enero de 2009, entré en vigencia el Instructivo para la Clasificacion,
Valoracién y Medicién de las Inversiones en Instrumentos de Deuda, emitido mediante las
Circulares Nos. 007/08 y 008/08, emitida por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana, como resultado de la emisién de este instructivo, las inversiones y otros rubros
del aino 2008, han sido reclasificados para estar acordes a la presentacion del afto 2009. Las
reclasificaciones son las siguientes:

Monto RD$
Aumento Disminucion

Inversiones:

Otras inversiones en instrumentos

de deuda 17,198,017,252 -

Disponibles para la venta - (8,406,734,642)

Mantenidas hasta el vencimiento - (8,791,282,610)
Ingresos financieros- ganancia por

inversiones 160,508,092 -
Otros ingresos operacionales- comisiones

por servicios 175,131,898 -

(Continua)
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Otros ingresos (gastos):
Ingresos por servicios en manejo de

cuentas de ahorro - (175,131,898)

Otros ingresos no operaciones - (160,508,092)

Otros gastos operacionales:

Gastos diversos - (61,060,245)

Ajuste en el valor de mercado

de las inversiones - (612,311,078)
Gastos financieros- pérdida por inversiones 673,371,323 -
Otros gastos operacionales- gastos diversos - (61,060,245)
Cuentas por cobrar- anticipos a proveedores 221,715,746 -
Propiedad, muebles y equipos- activos

diversos y construccién en proceso - (221,715,746)

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana mediante la circular SB:
004/10 aprobd y puso en vigencia el Instructivo para la Evaluacién de Créditos, Inversiones
y Operaciones Contingentes del sector publico. En dicho instructivo se establece que las
Entidades de Intermediacién Financiera deberan seguir criterios similares a los estableci-
dos en el Reglamento de Evaluacion de Activos, y sus modificaciones, para otorgar una
clasificacion de riesgo a las operaciones de crédito otorgadas a las instituciones del sector
publico. Establece ademads, que las inversiones que realicen las entidades de intermedia-
cién financiera en instituciones del sector publico que hayan emitido y/o colocado titulos,
bonos y otras obligaciones financieras, podran ser clasificadas en categorias de riesgo “A"y
solo provisionaran el 1%.

En fecha 27 de enero de 2010, mediante la circular SB: 002/10, la Superintendencia de
Bancos de la Republica Dominicana extendié el plazo para la aplicacién de las medidas
adoptadas por esa Superintendencia mediante la Circular SB: 004/09 de fecha 24 de marzo
de 2009. En ese sentido, entidades de intermediacién financiera al momento de realizar la
autoevaluaciéon de la cartera de créditos no considerard el andlisis del flujo de efectivo
como el aspecto central para la clasificacion del deudor y tomara el historial de pago como
un factor que pudiera mejorar la clasificacion de riesgo del deudor. Esta medida sera apli-
cable a aquellos créditos que estén totalmente al dia en el pago de sus obligaciones.

Asimismo, dicha Circular establece que las entidades de intermediacion financiera podran
ajustar al valor de mercado, la garantia constituida por Warrants de Inventarios hasta un
10% de descuento, admitiéndose como garantia hasta el 90% de dicho valor. En el caso de
garantias constituidas por industria de uso Unico podran otorgar un tratamiento similar al
aplicado a las garantias correspondientes a industrias de uso multiple.
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En fecha 28 de enero de 2010, mediante la circular SB: 003/10, la Superintendencia de
Bancos de la Republica Dominicana mantiene las disposiciones contenidas en la Circular
SB: 003/09 de fecha 24 de marzo de 2009, a fin de permitir a las entidades de intermedia-
cién financiera la modificacién de los términos y condiciones de pago a los deudores,
siempre y cuando dichas modificaciones se realicen a un nimero significativo de los crédi-
tos y que los deudores no hayan presentado deterioro en su comportamiento de pago
incluido, en la evaluacién de activos y contingentes efectuada al 31 de diciembre de
20009.

Las modificaciones de los términos y condiciones a que se refiere el parrafo anterior debe-
ran corresponder a ajustes de la tasa de interés de los préstamos de clientes clasificados en
las categorias de riesgo Ay B, con el fin de ajustarla a las condiciones de mercado, asi como
la modificacién del plazo con el propésito de establecer una cuota que permita a los clien-
tes hacer frente a sus obligaciones crediticias, sin afectar significativamente su nivel de
ingresos.

NOTAS REQUERIDAS POR LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

La Resolucion No. 13-1994 y sus modificaciones, especificamente la Circular SB No.
C/012/05 del 30 de septiembre de 2005 de la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana, establece las notas minimas que los estados financieros consolidados deben
incluir. Al 31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de 2008, las siguientes notas no se
incluyen porque las mismas no aplican:

®  Reservas técnicas

*  Responsabilidades

®*  Reaseguros

*  Operaciones importantes descontinuadas, indicando la fecha en que ocurrié el evento

* Cambios en la propiedad accionaria cuyo monto y entidad de acciones supere el 1%,
debiendo indicar los montos y cantidades de acciones

*  Reclasificaciéon de pasivos de regular significacién

*  Pérdidas originadas por siniestros

*  Efectos de contratos, tales como instrumentos financieros derivados, arrendamien-
tos.
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